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 1مقاله شماره  
 ای وایکوف فهمیدن برخی از اصطلاحات پایه 

گاهی   معماست.  یک  سهام  بازار 
اوقات منطقی و  عقلانی به نظر  
میاد، مثلًا زمانی که قیمت سهام  
با رشد درآمدها و شرایط عمومی  

و  پیدا میکنه  کسب و کار افزایش  
برعکس، زمانی که قیمت سهام با کاهش رشد درآمدها و فروش کاهش  

، بازار سهام منطقی نیست و اخبار و  ه. اما در مواقعی دیگپیدا میکنه
 .ندارنها همخونی شرایط کسب و کار با روند قیمت

که معمولًا هر چهار تا    پایان از جزر و مد  یک پدیده بی  اقتصادیچرخه  
های  وار بودن فعالیت. این چرخشش سال بین رکود و رونق متناوب  

به نظر میرسه با بازارهای صعودی و نزولی و روند قیمت سهام    اقتصادی 
ر اقتصادی  رونق  شرایط  صعودی  بازارهای  داره.  دنبال    وهمبستگی 

کنن و بازارهای نزولی با انقباضات اقتصادی همبستگی دارن. وقتی می
هم  در کنار بازار سهام ترسیم بشه، میبینیم که تا حدی    اقتصادیچرخه  
تر، چرخه بازار سهام به طور  با بازرسی دقیق  ولیکنن.  دنبال می  ور  دیگه

. این  هگیر معمول شش تا نه ماه یا بیشتر از چرخه اقتصادی پیشی می
این معنی   بازار صعودی جدید در سهام  به  ، اقتصاد  که در شروع یک 

. قیمت سهام دیگه سقوط نمیکنه و حتی برخی هنوز در حال انقباض  
کنن در حالی که درآمدها، فروش و شرایط  از سهام شروع به افزایش می
گذاری  . روحیه کلی جامعه سرمایهمیشن  کلی کسب و کار همچنان بدتر
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قیمت سهام، اخبار   اومدنها پیش از پایین  . ماهشهست  ناامید و تیره
ترین نقطه یک بازار  مربوط به اقتصاد رو به بدتر شدن میره. در پایین

: وال  میگه المثل قدیمی  فرا گرفته. یک ضرب  روجا  ، بدبینی همهنزولی
جایی   تنها  نصف    استریت  حراجی  یک  می  که  برگزار  و  قیمت  کنه 

 کس در حراجی حضور پیدا نمیکنه.هیچ

 
ناگهانی، پایین  بعد برای بهترین سهام و برخی ترین قیمتبه طور  ها 

به  گذاران  و در اینجا پارادوکسی برای سرمایه  هگیر ها شکل میشاخص
ترین نقطه نهایی در تا پایین  میکشه. شش تا نه ماه طول  وجود میاد

نیاز دارن    ه دیگ  د. اقتصاددانان به شش ماه یا بیشتر  بیااقتصاد به دست  
ببینن و اعلام کنن که رکود به پایان    وهای اقتصادی کافی رتا نقاط داده

منتظر این    تریدر  ". اگر یکرسیده و "شرایط کسب و کار در مرحله بهبود  
بم  بیشونهاعلامیه  افزایش    تر ، سهام  کرده  از یک سال  بهترین  پیدا  و 

 .میرسن های بالاتریسهام عملکردی به طور قابل توجهی به قیمت
صورت   به  پدیده  این  سهام،  در  طولانی  صعودی  بازار  یک  پایان  در 

می عمل  شاخصمعکوس  و  سهام  قیمت  کاهش  کنه.  به  شروع  ها 
دیگه  کنن.  می برای  اونا  درآمدها  افزایش  و  اقتصادی  خوب  اخبار  به 
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قیمت به  نشرسیدن  واکنش  بالاتر  میان،  وهای  این  در  نمیدن.  ن 
در   شرکتتحلیلگران  شرایط  اقتصاددانان  ستایش  و  میخونن  آواز  ها 

بیچشم در  انداز  لیوینگستون  لری  میبینن.  اقتصادی  رونق  از  پایانی 
اپراتور سهام" گفت: من "خاطرات یک  که  اون  کتاب  داشتم  عجله  قدر 

هم روی در    ه ایامتحان کنم که متوجه نشدم قفل دیگ  وکلید جدید ر
 وجود داره... یک قفل زمان!

ویژگی پیشروی بازار سهام نسبت به شرایط اقتصادی اغلب به عنوان  
. قیمت  میشهشناخته    discounting mechanism  یا  "سازوکار تخفیفی" 

دنبال کنه    وتونه برای یک سال یا بیشتر روندی رسهام یک شرکت می
شرکت ظاهر    اونهای بهبودی در شرایط کسب و کار  نهونشاونکه    قبل از

می  نظر  به  استریت  وال  اما  بی بشه.  شاخصرسه  مجذوب  های  پایان 
فعالیت از  افتاده  رشد    اقتصادیهای  عقب  شرکتی،  درآمدهای  مثل 

. آیا احتمال نداره که هر کسی که با استفاده از  هستشفروش و غیره  
داده عقباین  تصمیمومهای  بکنه،  نده  بازار  وقتی گیری  ر  ،که    وقفل 

زده  عوض کنه و صعود به نزول یا نزول به صعود تبدیل بشه، شگفت
 بشه؟

از شرایط    قبلریچارد دی. وایکوف فهمیده بود که روندهای قیمت سهام  
همچنین    ن. اومیدن تخفیف    ور  اوناگیرن و  آینده شکل می  اقتصادی 
برای فهمیدن دلیل افزایش و کاهش قیمت سهام اختصاص   وزندگیش ر

(.  ستبعدی ما  مقاله یو موضوع    هزده کنشگفت  وشما ر  داد )که ممکن  
.  هستشروشی ابداع کرد که کاملًا بر اساس حرکت قیمت سهام    ناو
نامید. کاری که او   tape reading  یا   "خواندن نوار"  و این تکنیک ر  ناو
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نوار" "داستان  خواندن  می  tale of the tape  یا  برای  رسم  انجام  داد، 
بود که حجم معاملات    کندلیها بر روی یک نمودار  فعالیت روزانه قیمت
فهمیده بود که قیمت    نشد. اوها نمایش داده میروزانه در زیر قیمت

مهم پیشرو  سهام  شاخص  وایکترین  تحلیلگر  میو.  تلاش  با    هکنفی 
آینده   جهت  سهام،  خود  قیمت  حرکت  از  درستی    ور  اوناستفاده  به 

 .هبینی کنپیش
  تجمیعچهار مرحله اصلی چرخه کلاسیک بازار سهام عبارتند از: مرحله  

 The Markup، مرحله افزایش قیمت یا  The Accumulation Phaseیا  
Phase  یا توزیع  مرحله   ،The Distribution Phase    کاهش مرحله  و 

. قیمت سهام در هر یک از این مراحل  The Markdown Phaseقیمت یا  
. تحلیلگر وایکوفی مهارت  میکنهای خاص و منحصر به فرد رفتار  به شیوه
کنه تا بین این مراحل تمایز قائل بشه و بدین ترتیب تعیین  پیدا می

مقاله  . در  هبازی بپرداز های سفتهکنه که چه زمانی و چگونه به فعالیت
مثال دقیق  طور  به  ما  بعدی،  رهای  مراحل  این  از  یک  هر  از    وهایی 

که خوندن    هن چیزیوهای این مراحل هم . درک ویژگیمی کنیم  بررسی
 .تشکیل میده  ونمودار قدرتمند ر

واقعی  "قوانین  و  قیمت سهام  پشت حرکت  نیروی محرکه  بعدی  بار 
 .میکنیمآشکار  وبازی" ر
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 2مقاله شماره  
 ف و قوانین واقعی بازی ریچارد دی. وایک 

های سهام به طور مداوم تحت تأثیر نیروهای  قیمت
به    وها ربزرگ و کوچک قرار دارن. این نیروها قیمت

برن. اگر بتونیم این  پایان به بالا و پایین میطور بی
تأثیر    ونیروها ر شناسایی کنیم،    و ر  اونادرک کرده و 

که حرکتمی بگیریم  یاد  رتونیم    و های قیمت سهام 
 بینی کنیم. پیش

های قیمت  ریچارد دی. وایکوف مصمم بود تا دلایل واقعی پشت حرکت
گذاران و  گروهی از سرمایه  ن، اوش. در جستجوی خود هبشناس  وسهام ر

های بالاتری  کشف کرد که اطلاعات بهتری داشتن و مهارت  وتریدرها ر
ای بزرگ بودن که قادر به تأثیرگذاری  داشتن. این سوپر تریدرها به اندازه

( فاش  Tapeها بودن. این تمایلات توسط نوار )بر روند و جهت قیمت
روی نوار    ور  اونادپای  ستونست ر شد، به این ترتیب آقای وایکوف می

خود(   نمودارهای  در  تریدرها  ببینه)یعنی  این  سهام  بازار  عملیات   .
تمایل    اوناشد.  های مشترکی داشت که در هر چرخه تکرار میویژگی

مدت   و  باشن  داشته  قرار  سهام  بهترین  در  روند  ابتدای  در  داشتن 
، اونانن. به دلیل مقیاس عظیم عملیات  وتری بر روی روند بمطولانی

  پیداشون میشد سهام برای یک شرکت    یعتجمبسیار زود در مرحله    اونا
به خرید سهام می اقدام  پنهانی  به طور  برای  و  با تلاش بسیار  کردن. 

با   و ندن در خفا در عملیات خرید خود، مقادیر زیادی از سهام روباقی م
سهام بدون   تجمیعآوردن. هدف همیشه  های پایین به دست میقیمت
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ها طول  ماه هایی ممکن  افزایش قیمت به نفع خود بود. چنین عملیات
ها به  . مقادیر زیادی از سرمایه به طور ماهرانه و به آرامی در کفهبکش

می گرفته  وایکوفیکار  یا  شد.  سهام  شناور  عرضه  جذب  این  به  ها 
absorption of the floating supply of stock میگن . 

عملیاتووایک چنین  که  رسید  نتیجه  این  به  مقیاس  ف  به  که  هایی، 
انجام می افزایش  بزرگ  به  منجر  انتخابسهامحرکت  شدن،  شده  های 
مرحله   از  سهاممیشه  تجمیع پس  این  به  .  نسبت  هدفمند،  های 

کنن.  تر حرکت میتر و طولانی، به میزان بیشتری، سریعههای دیگسهام
 هایی بودن که ارزش نگهداری داشتن. ن سهامواینا هم

های بزرگی ضروری  برای انجام چنین عملیاتشدن  پرهیز از شناسایی  
تریدرهای بزرگ برای تأمین عرضه    بقیه بود. تریدرهای بزرگ همیشه با  

میسهام رقابت  مطلوب  پنهانهای  کمپین  کنن.  یک  اجرای  در  کاری 
های ترکیبی این تریدرهای بزرگ رقیب، نقطه تمرکز  حیاتیست. فعالیت

در    ور  اونایاد گرفت که چگونه عملیات    نتحلیل آقای وایکوف شد. او
در  اوناپنهان باشه، اما ردپای  اوناهای  . ممکن بود اقدامهنمودارها ببین

تونستن از تحلیلگران وایکوفی  نمی  اوناشد.  همه جای نمودارها دیده می
بم روپنهان  این شواهد  که  رفتار    و نن  نحوه  ویژگی  ها کندلدر  های  و 

ای بزرگ ناشناخته، به طور مجموع،  . این تریدرهمیدیدنحجم معاملات  
" عنوان  یا     اپراتوربه  شناخته   Composite Operator   (CO)ترکیبی" 

 .شدن
های مهارت  اوپراتور  تواناییترکیبی  و  رها  کمپین  وهایی  های  در 

نیست. آقای    بل دیدن که در بیشتر تریدر ها قا  دنن می ونش  شون خود
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و موفق به این کار    بشه  اونا  ثلوایکوف مصمم بود تا در فکر و عمل م
او فعالیت  بعدش  نشد.  درباره  عموم  به  که  گرفت  این  تصمیم  های 

ها شناسایی    اپراتور  نحوه  ترتیب،  بدهآموزش    اوناو  این  به    روش . 
 وایکوف به وجود اومد.

ترکیبی بودن. آقای وایکوف    اوپراتورهای  "قوانین واقعی بازی" فعالیت
ها افزایش  از این عملیات  روگذاران  خواست آگاهی عمومی سرمایهمی

که در زمان اشتباه وارد بازارها   ن  بده. بدون این دانش، تمایل عمومی ای
از دست    ور  شوناندازهای خود و پس  بدن، کارهای نادرست انجام  بشن
گذاری مناسب  ای برای تجارت و سرمایه. غرایز طبیعی افراد غیرحرفهنبد

  ترکیبی   اپراتور با    طورآموزان آموخت که چنیستن. آقای وایکوف به دانش
 ترکیبی فکر کنن.  اوپراتورو بنابراین یاد بگیرن که مانند  بشن همراه
فعالیتاپراتور   داستان  حرفهترکیبی،  عملیات  چندین  جمعی  ای  های 
انجام    هست همزمان  فعالیتمیشنکه  این  کلی،  طور  به  در .  ها 

 اوناهای  . ما داستان اقدامات و انگیزهمیشننمایان    کندلی  نمودارهای
بزرگ واحد هستن. این    اپراتوریک    انگارکنیم که  ای نقل میبه گونه  رو

از طریق مطالعه و تفسیر دقیق نمودارها انجام میدیم. با تکرار    وکار ر
ف شروع  وآموزان وایکترکیبی در نمودارها، دانش  اپراتورروایت داستان  

 کنن. ای میهای حرفهبه تفکر و عمل هماهنگ با این فعالیت
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  و ، افزایش قیمت، توزیع و کاهش قیمت رتجمیعدر مقاله قبلی، چرخه  

که در نمودارها    ترکیبی    اپراتوربه یاد بیارید. هر مرحله دارای ردپای خاص  
با توقف روند نزولی قبلی )مرحله کاهش قیمت(    تجمیع.  هشنمایان می

مراحل   این  از  یک  هر  بررسی  به  مفصل  طور  به  ما  میشه.  شروع 
فرآیند  میپردازیم یک  وایکوف  تسلط    تسلط  .  کلید  تکرار  بنابراین، و   .

های  در سال  AAPLبیایید با توقف روند نزولی قبلی با نگاهی به نمودار  
: حمایت  هستش شروع کنیم. توقف روند شامل موارد زیر    2008-2009

یا   یا  Preliminary Support  (PS  ،)مقدماتی  فروش   Sellingاوج 
Climax   (CLX  ،) یا    رالی خودکارAutomatic Rally  (AR  ) و آزمون ثانویه  

مطالعه کنید.    AAPLدر نمودار    واین نقاط رSecondary Test  (ST  .)یا  
ها و حجم معاملات توجه کنید. توقف روند قبلی آغاز  کندلبه ماهیت  

های زیادی  . هنوز فعالیتسهام    تجمیعترکیبی برای    اپراتور های  فعالیت
که سهام برای خرید توسط    بدهن  و تا نش  تشکیل بشه در نمودارها باید  

های بیشتری از این توقف  . سعی کنید نمونههستش  فی آماده ووایک



 

12 
  

این   راهنما  یک  کنید.  پیدا  شاخص  روند  به  در  که  سهام  برخی  و  ها 
 نگاه کنید.  2009-2008های سال
 

 3مقاله شماره  
 توقف عملکرد یک روند نزولی 

روند نزولی زمانی اتفاق میوفته که  
عرضه )سهام( بیشتر از تقاضا باشه. 
کل   تعداد  سهام  یک  شناوری 
سرمایه  توسط  که  هست    سهامی 

در بازار نگهداری    تریدر هاگذاران و  
و عرضه بازخریدهای شرکتی  استثنای  با  ثانویه، شناوری میشن.  های 

های تامینی و  صندوقو توسط افراد، مؤسسات،    یک سهام نسبتاً ثابت  
و   صعودی  طولانی  روندهای  دارای  سهام  چرا  میشن.  نگهداری  غیره 
مالکیت   کیفیت  در  تغییر  این  بود که  وایکوف معتقد  نزولی هستن؟ 

پیدا  . اگر کیفیت مالکیت بالا باشه، سهام افزایش  عرضه شناور سهام  
اگمیکنه آسیب  ه .  سهام  باشه،  پایین  کسی  میشهپذیر  کیفیت  چه   .

یا    های قوی  کنترل عرضه شناور سهام رو در دست داره؟ آیا در دست
 .بازی سهام  پایان در سفتهضعیف؟ این سوال بی

نشونقیمت نزولی  مالکیت  های  پایین  کیفیت  وایکوف  دهنده  آقای   .
دستمی در  سهام  که  با گفت  مالکیت  تحت  داره.  قرار  ضعیف  های 

تونه برای مدت طولانی کاهش پیدا کنه.  کیفیت پایین، قیمت سهام می
متوقف کنه؟ در نهایت    وتونه یک روند نزولی رچه تغییر شرایطی می



 

13 
  

های سهام به حالت وحشتناکی در میان.  ها کاهش، قیمتپس از ماه
قیمت کاهش  نوسانات،  افزایش  روزانه با  دامنه  میشه.  سریعتر  ها 

میقیمت برسها  معمولی  دامنه  برابر  چند  یا  سه  به  حجم   هتونه  و 
 . میرهمعاملات بسیار بالا 

برای سرمایهتسریع کاهش قیمت نگرانها  .  هستکننده  گذاران بسیار 
هستن. این نوسانات در    شوندر حال فروش سهام خود  اونابسیاری از  

طور کلی  با اخبار منفی درباره سهام یا اقتصاد به  قیمت سهام ممکن  
. این عوامل متعدد باعث ایجاد دلایل مختلف برای فروش  ههمراه باش

. فروش  بگیرهتحت تأثیر این سرایت فروش قرار    . کل بازار ممکن  نشیم
سهام سایر  در  فروش  به  منجر  سهام  یک  می در  در  شهها  ویژه  به   ،

 . مارجین شدههای حساب
بی میفروش  هفتهوقفه  و  روزها  از  تونه  یکی  کنه.  پیدا  ادامه  ها 
"تبی هستش که قطع نمیشه".    ثلکه م  های به یاد ماندنی این  توصیف

می فرا  اوج  روز  میسپس  اوج  روز  بسیار  رسه.  معاملاتی  دامنه  تونه 
روزها و هفته  با  در مقایسه  باشه که  داشته  اون  وسیعی  از  قبل  های 

که در بخش    های این روز بسیار گسترده این  . یکی از ویژگیبسیار بزرگ  
ترین نقطه ای در اطراف پایینها به طور وحشیانهزیادی از اون، قیمت

کنن و سپس بالاتر از نقطه  روز با حجم معاملات بسیار بالا نوسان می
مهم   روز  یک  این  میشن.  بسته  روز  دامنه  در  میانی  رو  روز  این  ما   !

نام گذاری میکنیم. به احتمال  (  CLX)به عنوان روز اوج    نمودارهای خود
ها  قیمت  اون چیزی کهروز انجام شده.    اونزیاد، خرید با کیفیت بالا در  

 . های بعد انجام میدن برای تأیید تحلیل ما مهم  در روزها و هفته
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تحلیل نمودار ما تلاش میکنه تا تعیین کنه آیا این خرید با کیفیت بالا  
سهام    ترکیبی    اپراتورن  وهم به  قیمت  برگشتهکه  با  رو  سهام    هایتا 

ها طول  ها یا حتی ماههفته  یا نه. این جذب ممکن    ه مناسب جذب کن
این نشونه بسیار خوبی   از نزدیک  بکشه و  نگاه می  . ما این سهام رو 

ترکیبی وارد    اپراتورای که تریدر وایکوفی بتونه همراه با  تا لحظه  کنیم 
طور که اونا شروع به افزایش قیمت  عمل بشه و با اونا همراه بشه، همون

 کنن. های بسیار بالاتر میسهام به سطح

 
. این تقاضای با  ترکیبی و خرید سهام    اپراتورای از ورود  حجم بالا نشونه

به دنبال   وایکوف  با فروش هراسان مواجه میشه. تحلیل  بالا  کیفیت 
(،  CLX)اوج فروش  (،  PS): حمایت مقدماتی  هستچهار نقطه نموداری  

خودکار   ثانویه  (  AR)رالی  آزمون  نقطه  (.  ST)و  چهار  این  که  زمانی 
گیری میشه که روند کاهشی متوقف شده. هنوز  شناسایی بشن، نتیجه
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. این  زود  تجمیع  برای نامیدن این وضعیت به عنوان    تریدینگ رنجدر  
 شناخته میشه.   Stopping Actionتوالی اغلب به عنوان عمل توقف یا  

 
خطوط حمایت و    STو    PS  ،CLX  ،ARبلافاصله پس از شناسایی نقاط  

ها تمایل  مقاومت رو در فضای خالی نمودار خود ترسیم کنید. قیمت
های حمایت و مقاومت باقی بمونن. این یکی  دارن که در این محدوده

تکنیک مفیدترین  تکنیکال  از  تحلیل  در  وایکوف   ها  تحلیل  خاص    و 
 نزولیهستش. توجه داشته باشید که نوسانات شدید در طول یک روند  

و   هست  کنندهگذاران نگرانحضور دارن. این نوسانات برای اکثر سرمایه
ای از خستگی  نشونه  ARاغلب منجر به فروش هراسان میشه. همچنین  

کوتاه    هستشعرضه   درصدی    که  موقتی  چشم  AR)پرش  ولی  (. گیر 
.  داشته باشیم  CLX  به سمتکاهش    ARانتظار داشته باشید که پس از  

 نزولی. تلاش برای معامله در روند  ههنوز عرضه زیادی در بازار وجود دار 
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به دلیل نوسانات شدید   شهکار توصیه نمیهای تازهفیوبرای وایک   CLXو  
 اجتناب کنن(.  اوناتمایل دارن از  هم های باتجربه فیو)حتی وایک

 
در    CLXتوجه داشته باشید که چگونه خط حمایت رسم شده در سطح  

بعداً وارد عمل میشه. همچنین خط مقاومت در سطح    تجمیعمرحله  
AR .هفت ماه بعد کاملًا به کار میوفته 
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( با یک    ت  ( یک توقف کوتاه در کاهش قیمPSحمایت مقدماتی  که 

یک پدیده گاه    PSببینید(.    ور  قبلی)دو مثال    شهجهش ملایم همراه می
.  کنهکه شروع به خرید سهام می  ای از تقاضای خوب  نهونش  PS.  به گاه  

PS  از    هتونمیCLX    یک  بشهاز طریق رفتار بعدی قیمت متمایز .AR  
در    PSبوده. ما به مزایای    CLXقبلی یک    دره ی که    دهنده این  نونش

 . میپردازیمآینده   مقاله های
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، تقاضا و عرضه در تعادل هستن. با استفاده از روش  تریدینگ رنجدر  

گیریم که چگونه تعیین کنیم آیا چیزی بیشتر از  وایکوف، ما یاد می
  اپراتور توسط    تجمیع، یعنی  در حال وقوع  تریدینگ رنج  در    اون چیزی که 

بررسی    ور  تجمیع یا نه. در این مقاله، اولین مرحله از    ه ترکیبی، وجود دار 
پیشرفت    تجمیع یم.  دکر  می  یک  زمان  ماه  هبر که  معمولًا  طول  و  ها 
ها در همان  . در اینجا یک تمرین برای شماست. به این سهامهکشمی

زمانی   کنید:    2009- 2008بازه  ،  UNH  ،HD  ،MAR  ،KO  ،TXNنگاه 
LBTYK ،SIAL ،CTSH ،BRCM . 
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 4مقاله شماره  
 اسفنج   مثل یک : جذب سهام  فاز تجمیع 

شرایطی که باید قبل از یک افزایش طولانی و پایدار  
  در قیمت سهام فراهم باشه، چیه؟ این سوال مهمی  

تر طور چشمگیرتر و سریعچون افزایش قیمت سهام به
تصادفی نیست. وقتی    ه های دیگنسبت به اکثر سهام
ترکیبی( تشخیص بدن که    اپراتور منافع بزرگ و آگاه )

سهام یک شرکت باید بخشی اساسی از پرتفوی اونا باشه، یک کمپین  
این  برنامه  هدف  میشه.  ر  ریزی  سهام  از  زیادی  تعداد  قیمت    وکه  با 

و    دارهمناسب خریداری کنن با این انتظار که شرکت رشد چشمگیری  
. مرحله اولیه کمپین  میرسونهقیمت سهام رو به سطح بسیار بالاتری  

  ریزی لازمه چون ممکن  . برنامه ای از سهام  گذاری شدهجذب تعداد هدف
که این    آوری بشه. هدف این  ها طول بکشه تا مقدار مورد نظر جمعماه

به  سهام توجهی  اینکه  بدون  بشن  خریداری  مخفیانه  طور  به  ها 
رو    شتونه اقدامات خودترکیبی نمی  اپراتورشه.  های اونا جلب بفعالیت

  ترکیبی کشف   اپراتورهایبرای همیشه پنهان کنه؛ در نهایت توسط سایر  
بزرگ اولیه در طول اوج فروش یا به زودی پس    های  . این خریدمیشه
صورت    اوناز   به  سهام  خرید  در  رو  مزیت  بیشترین  و  میشه  فعال 

.  مخفیانه داره. یک اوج فروش با مقادیر زیادی سهام برای فروش همراه  
، خرید تعداد زیادی سهام دشوارتر میشه و  تجمیعبا پیشرفت مرحله  

 های معاملاتی بیشتری داره. نیاز به مهارت
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برای فروش وجود  تجمیعدر طول کل مرحله   از سهام  ، عرضه اضافی 
ها  این سهام  ترکیبی قصد داره  اپراتورریزی و اجرای دقیق،  داره. با برنامه
پایین با  این  رو  پیشرفت  با  کنه.  جذب  ممکن  متوسط  قیمت  ترین 

از بیشتری  تعداد  از  های    اپراتور  مرحله،  کمتری  تعداد  برای  ترکیبی 
که در زمانی    . پارادوکس این  میکننهای موجود در فروش رقابت  سهام

مونن عموم مردم بیشتر بدبین  روح باقی میها پایین و بیکه قیمت
استراتژی برای  کلید  یک  اینجا  داره؛    اپراتور  میشن.  وجود  ترکیبی 

مرحله  قیمت توسعه  با  دار.  نگه  پایین  رو  کار  تجمیعها  این  انجام   ،
خوبی آشنا  ترکیبی به  اپراتور های  تر میشه. آقای وایکوف با روشسخت

 تونه پنهان بمونه. دونست که ردپای اونا در نمودارها نمیبود و می
ها اهمیت داره( در مرحله  جذب سهام ویژگی کلیدی )که برای وایکوفی

با قیمت مناسب  ترکیبی سهام  اپراتور.  تجمیع   ها رو مثل یک اسفنج 
می تنها    کنه جذب  طولانی.  بسیار  مدت  برای  اونا  نگهداری  هدف  با 

شده رو  های جذبترکیبی این سهام  اپراتورسناریویی که باعث میشه  
ترکیبی بیشتر عرضه    اپراتورجامعه    ه . اگهای بسیار بالاتر  بفروشه، قیمت

جذب و خریداری کنه، چه اتفاقی برای قیمت سهام   وموجود از سهام ر
گیره، عرضه موجود  های قوی" قرار میمیوفته؟ زمانی که سهام در "دست

سهام    پایین   قیمت  پرش  باعث  تقاضا  در  جزئی  افزایش  یک  و حتی 
که وایکوفی مشغول    روند صعودی اصلی آغاز میشه. این زمانی    و  میشه

 خرید سهام میشه تا با منافع بزرگ و آگاه همراه بشه.
ج فاند پریکین با گزارشی خبرساز شد   هفته گذشته، شرکت تحقیقاتی ه 

ج فاندها توسط  ٪ از دارایی۹۲که نشون میده   ج    ۵,۱۲۲٪ از  ۱۱های ه  ه 
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ج فاند،  ۵۷۰فاند فعال کنترل میشه. در مجموع،   تریلیون   ۲.۷۸مدیر ه 
ج فاندها  دلار از دارایی ها رو در اختیار دارن. آیا میشه به این که این ه 

بهترین بالا سرمایهاز  با مهارت  و  بهترین هستن  کنن،  گذاری میهای 
کنن و به  های برجسته رقابت میبرای ایدههم دیگه  شک کرد؟ اونا با  

سرمایه مبنای  جمعی  دارایی طور  سایر  و  سهام  به  رو  عظیم    ها  ای 
نوع    اختصاص  این  همچنین،  سایر    اپراتورهای میدن.  با  ترکیبی 
صندوق  گذارانسرمایه )مانند  ماهر  بسیار  سرمایهنهادی  گذاری  های 

کنن. به یاد داشته  ها( رقابت میETFهای بازنشستگی، و  مشترک، برنامه
ترکیبی نیستن و همه    اپراتورهایگذاران نهادی  باشید که همه سرمایه

ها تمایل  گذاران نهادی نیستن. سرمایهسرمایه  همترکیبی  های    اوپراتور
متمرکز   جایی  در  باشن.    بشندارن  داشته  رو  کارایی  بیشترین  که 

هم )نوبنابراین،  ماهرتر  مدیران  داده،  گزارش  پریکین  که    اپراتور طور 
 کنن. ترکیبی( اکثریت سرمایه رو کنترل می
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سهام در زمان ضعف خریداری میشه، وقتی که قیمت سهام از بالای  
پایین    تجمیعمحدوده   در  میکنه. حمایت  پیدا  اون کاهش  پایین  به 

و این   ترکیبی   اوپراتور های خرید بزرگی از سوی محدوده نتیجه فعالیت
 . دیدهای حجمی میشه در اوج فعالیت وموضوع ر

 
. در این مثال،  هستش یک قفل میان عرضه و تقاضا    تریدینگ رنجیک  

DOW  برآمدگی محدوده    هاییدارای  بالای  به  نزدیک  .  هستدر حجم 
و باید قبل از شروع هر روند صعودی معنادار جذب بشه.    عرضه واضح  

کاهش پیدا میکنه. بسیاری    تجمیع حجم با پیشرفت سهام در محدوده  
سهام دارای  از  هاییها  رنج  به  تریدینگ  که  توسط  هستن  فعال  طور 
رو نشون    تجمیعهای  ها ویژگیهای قوی جذب نمیشن. این سهامدست

 . میدنو برای مدت طولانی به روند بدون جهت ادامه   میدنن
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فرساست. گذار و تریدر، این یک دوره زمانی به شدت طاقتبرای سرمایه

خرد    گذارانکه منجر به تسلیم سرمایه  ها پایین  نوسانات بالا و قیمت
نظر کرده و اقدام به فروش اونا  میشه، چون اونا از خرید سهام صرف

طور سیستماتیک از این محیط  ترکیبی به  اپراتورکنن. در عین حال،  می
برگشتی،  برای خرید سهام استفاده می این روند رفت و  کنه. در طول 

وایکوفی صبورانه منتظره تا زمانی که سهام آماده بشه تا دوباره فعال 
 بشه و روند صعودی آغاز بشه )موضوع مقاله های بعدی(. 
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زمانی به شدت طولانی هست. توجه  تریدینگ رنج  دو سال فعالیت در  

به ایجاد یک کف جدید کوچیک ختم   تجمیعکنید که عمل نهایی این 
شناخته میشه. توجه کنید    Springمیشه. این به عنوان اسپرینگ  یا  

قیمت هنگام برگشت از این    change of characterکه تغییر کاراکتر یا  
( و حرکت  میکنیمعمل اسپرینگ )که در آینده بیشتر در مورد آن صحبت  

با صعودهای قبلی در    و. این صعود رچطور  اون به سمت بالای محدوده  
 مرحله انباشت مقایسه کنید. 

ن افسانه . با  ای  تکلیف: شریک آموزشی و مربی وایکوفی من، هَنگ پود 
وایک "نمودارهای  عنوان  با  او  مقاله  برای  وخواندن  الگوهای بصری  ف: 

زمانگیریتصمیم هم  های  رو  اون  ترجمه  میکنم  )سعی  بازار"  بندی 
غیرمستقیم اون رو به عنوان مربی خود در نظر بگیرید.    طور بزارم(، به 

  hankpruden.comسایت  تونید در وبمی  و ر  ه این مقاله و منابع دیگ
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 Theیا     پیدا کنید. همچنین، کتاب هَنگ "سه مهارت برتر در معاملات"
Three Skills of Top Trading بررسی کنید.  ور 

 

 5مقاله شماره   
 کوف ی به سبک وا  ، ی کنون   ی با نمودارها   ی باز 

اساسی  تجمیع مرحله  چهار  قیمت  کاهش  و  توزیع  قیمت،  افزایش   ،
اولیه   بر روی مراحل    تجمیعچرخه وایکوف هستن. مقاله های قبلی 

باقی بیشتری  کارهای  هنوز  بودن.  وقفه  ندهوممتمرکز  یک  بیاید  اما   ،
، بررسی کنیم. این  داشته باشیم و شرایط فعلی بازار رو که بسیار جالب  

ای بر اصول توزیع در نظر بگیرید با وعده اینکه در  رو به عنوان مقدمه
 . میکنیمبه تفصیل بررسی  وآینده نزدیک این موضوع ر

 
$ رنج  یک    INDUشاخص  یا  تریدینگ  خرید  اوج  یک  با   Buyingرو 

Climax    و یک واکنش خودکار یاAutomatic Reaction    .تعیین کرده
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نقطه   دو  رنجاین  پیش  تریدینگ  قابل  آینده  برای  و  رو  بینی 
از چیزی که  بندی میکنن. اکنون در ماه ژوئن هستیم و بیشتر  چارچوب

. همچنین توجه کنید  در دسامبر اتفاق افتاد، تا به امروز همچنان صادق  
 $ گذشته،  هفته  پنجشنبه  روز  در  اوج    INDUکه  زیر  به    BCLXدوباره 
  رسم   ARو پایین    BCLXاز اوج    ودسامبر سقوط کرد. ما خطوط افقی ر 

محدودهمی تا  تعیین    هایکنیم  رو  توزیع  احتمالی  محدوده  بیرونی 
از اوج    طورکنیم. توجه کنید که چ صعود    BCLXقیمت میتونه بالاتر 

 کنه، اما نمیتونه بالاتر باقی بمونه یا فاصله بگیره. 
توزیع از  پس  صعودی    The Up Thrust after Distributionیا    روند 

(UTAD  )  توسعه جالب در  یک  آخرین حرکت  به عنوان  توزیع،  .  ناحیه 
ر بالاتر  اوج  یک  اوقات  گاهی  می  وقیمت  ثبت  کمی  مقدار  ، هکنبه 

افتادوهم اتفاق  اینجا  در  که  برمیهنطور  محدوده  به  در  هگرد. سپس   .
UTAD    ،د یک کاهش سریع و تند به  امی  بعدش  اون چیزی کهکلاسیک
رنجپایین   کاهشهستش  تریدینگ  این  هستن.  .  ناپایدار  معمولًا  ها 

های  ها از هر یک از اوجکه حجم در کاهش قیمت  ده ن میونمودار نش
ای از فروش  نهو. این نشهست  های قرمز( در حال افزایشاخیر )فلش

 .ل  فعا
که    اون چیزی ها فکر میکنن.  ها در قالب سناریوها و تاکتیکوایکوفی
و ازسرگیری    ۱۷۶۰۰گشت در بالاتر از  ر در اینجا نیاز دارن یک ب  خریداران

(  AR)  واکنش خودکار    ۱۷۰۶۸روند صعودی با حمله به یک اوج جدیده. 
و هدف بعدی هستش. اگه قیمت به این سطح برسه و از اون عبور کنه  

نش عنوان  به  رو  کاهشی  چنین  مختصر(،  طور  به  یا  و)حتی  نه ضعف 
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Sign of Weakness  (SOW  )  نام گذاری میکنیم. رالی بعدی اطلاعات
زیادی در مورد اینکه آیا کل ساختار یک توزیع بزرگ با پتانسیل بیشتر  

 Stepping Stoneای یا  آوری پلهیا یک مرحله تجدید جمع  برای کاهش  
Reaccumulation  (SSR  )  نشون میده. به یاد داشته  که به شدت مهم ،

 که سریع و با نوسان پایین میاد.   این    UTADباشید که ویژگی کلاسیک  

 
iShares Russell 2000 (IWM)  اندازی متفاوت از $چشمINDU    .داره

.  تشکیل شد( در اواخر مارس  AR( و واکنش خودکار ) BCLXاوج خرید )
  وعملکرد قیمتی بعدی رتوجه داشته باشید که چقدر خوب این نقاط،  
  ( با افزایش حجم همراه  STدر بر میگیرن. کاهش پس از تست ثانویه )

( منجر میشه رالی  SOWکه به نشونه ضعف )  ای از فروش فعال  و نشونه 
رسونه و ما اون رو به عنوان یک  به یک اوج جدید نمی  ور  IWMماه مه،  

ST  این برچسب به نقطه آخر عرضه یا    زنیم. بعداً ممکن  برچسب می
Last Point of Supply  (LPSY  )  تغییر کنه. تفاوت اصلی بین این دو
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به سطوح پایین قبلی محدوده توزیع برمیگرده و    STکه کاهش    این  
LPSY    نوسانات چهار  آخرین نقطه رالی قبل از یک روند نزولی بزرگتر .
آخر نسبتاً بالاست و هیچ پیشرفتی به سمت بالا وجود نداره. ما   کندل

نامیم.  می  churning near the highsها یا    این رو چرخش نزدیک اوج
جدید هستن. در غیر  های    highها به  قیمت  رفتنخریداران به دنبال  

رنجپایین    تست این صورت،   احتمال    تریدینگ  بیشتر یک  یا کاهش 
 . واقعی  

به وایکوف،    نیدومنتظر بم یادگیری همه چیزهای مربوط  ادامه  تا در 
 ای وضعیت بازار سهام رو بروزرسانی میکنیم. طور دورهبه

 
 6مقاله شماره  

 کنه فرانسیس بیکن ماهیت روندها رو آشکار می 
"هم  گفت:  بیکن  طبیعت،  نوفرانسیس  در  که  طور 

به خشونتچیزها  حرکت    آمیز طور  خود  جای  به 
گیرند...".  طور آرام در جای خود قرار میکنند و بهمی

خوبی رسه که آقای بیکن بازار سهام رو بهبه نظر می
به دارن  تمایل  سهام  کرده.  و  درک  ملایم  آرام،  طور 

آمیز  طور خشونتخود حرکت کنن و بعد به  تریدینگ رنجتحرک در  بی
تحرکی  دست میاد و بیعطفی بین عرضه و تقاضا به وارد روند بشن. نقطه

کننده، بذرهای  به فعالیت تبدیل میشه. در ملایمت یک بازار آرام و کسل
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که بدونیم چه زمانی    بازی در این  تغییر کاشته میشن. نبوغ در سفته
 چیزه. بندی همهآرامش به پایان میرسه. زمان
  Accumulation یا    عیداد که در فرآیند تجم آقای وایکوف آموزش می

که اثر متعاقبی تولید    ت  ع یک علیبذرهای تغییر کاشته میشن. تجم 
منافع    توسط   Absorption یا     کنه. در مقاله های قبلی فعالیت جذبمی

رسه که دیگه سهامی برای جذب  ای فرا میبزرگ رو نشون دادیم. لحظه
با سهام پر شده   Composite Operator ترکیبی یامونه. اپراتور  باقی نمی

بی عموم  دیگو  لحظه    هتجربه  همون  در  ندارن.  فروش  برای  سهامی 
باقینقطه  برای  دلیلی  هیچ  که  داره  وجود  قیمتعطفی  در  موندن  ها 

نداره. تمامی سهام در دستحرکتی و کسالتحالت بی  های  آور وجود 
بالاتر میقوی هستن. فقط قیمت بزرگ دارای    نه توهای بسیار  منافع 

قوی رو وادار کنه که سهام رو به بازار عرضه کنن. در واقع، های  دست
کمبودی در سهام برای خرید وجود داره. هنگامی که این کمبود سهام  

قیمت میشه،  مواجه  تقاضا  در  کمی  افزایش  میبا  بهها  طور  تونن 
 .اندازی میشهآمیزی حرکت کنن و یک روند بزرگ راهخشونت

نهفته شده    Accumulation  یا  عیدر شناسایی تجم  نبوغ روش وایکوف
حرکت و بدون روند ظاهر میشه.  های بیآور قیمتکه به شکل کسالت

مونه که شرایط به طور ناگهانی  ای میبعد مثل یک راهب منتظر لحظه
.(  C.O)با اپراتور ترکیبی    ورش  کنه تا منافع خودو اقدام می  هتغییر کن

تا ظرافت دیدن  آموزش  ها  وایکوفی  کنه.  در  هماهنگ  رو  های جذب 
ها  ببینن. تفاوت  ،ضررظاهراً بیتریدینگ رنج  نوسانات بالا و پایین یک  
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حرکت و  بین  معمولی  روند  بدون  بازار  یک  مکرر  و  یکنواخت  های 
 . میبیننع رو ی ردپاهای فعالیت هوشمندانه در تجم

با نفوذ به منطقه حمایت و ایجاد    و ها رقیمت  Spring،  low  یا  اسپرینگ
نزولی . این یک »تله  هکنمی  نقطه ی جدید رو تست  lowest lowیک  

خرسی امر  هستش«  یا  این  می  ور  فروشندگان.  سهام    هکنتشویق  تا 
ر ر  وبیشتری  مردم  عموم  و  می  وبفروشن  ه  هکن وادار  سهام    رتا 

در سطح    و. اپراتور ترکیبی خریدها ربشنبفروشن و تسلیم    ونده رومباقی 
آیا عرضه جدیدی از سهام زمانی که    هتا ببین  ه کنپایین قبلی متوقف می

پایینقیمت به  میها  جدید  نقطه  می ترین  ظاهر  برای  نهیا    شهرسد،   .
؛ چقدر عرضه زیر سطوح پایین وجود  ه، اسپرینگ در واقع یک سؤالاپراتور

تر  بسیار پایین  نه تو؟ اگر عرضه وجود داشته باشد، قیمت سهام میهدار 
. این وضعیت  بده یک پیشنهاد قوی در بازار قرار    اپراتورقبل از اینکه    هبر 

شوک  یک  عنوان  با  میشهشناخته    Shakeout  یا  به  معمولًا  شوک   .
دهنده عرضه جدیدی از  نو. حجم زیاد نشافزایش حجم معاملات همراه  

تر معمولًا به دنبال این  های پایین. قیمتهگیر فرا می  وکه بازار ر  م  سها
 .یک اسپرینگ ناکام   Spring 1#  یا  . شوک انافزایش عرضه )حجم( می

تعیین کننده  نهایی نوع اسپرینگ    volume signatureامضاى حجم یا  
کنه.  و این همچنین استراتژی ورود رو تعیین می  هستدر حال توسعه  
  Selling Climax  یا  تر از نقطه فروش بحرانیپایین  CMGدر مثال زیر،  

در طول روز دچار افت بشه ولی بعدش    ه رسکنه و به نظر مینفوذ می
در پایان روز به بالا بسته میشه. به حجم توجه کنید؛ این حجم به طور  

با   ی اخیرش هست. اگر فروش فعالی زیر  گذشتهمتوسط در مقایسه 
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گیری  از این عمل نتیجه  اپراتور ،  هوجود نداشته باش  SCLXنقطه پایین  
ای سهام  بلافاصله و به صورت مرحله  اپراتورکنه که عرضه تمام شده.  می

اضافه میکنه. وایکوفی ها یک اسپرینگ    شهای خودبیشتری به دارایی
ترین  بلافاصله خریداری کرده و استاپ ها رو زیر پایین  وبا حجم پایین ر

 شناخته میشه.  Spring 3قیمت قرار میدن. این معمولًا به عنوان #

 
. ما به طور  تشکیل میشه  تجمیعی  اسپرینگ زودتر از معمول در دامنه

زنیم، به دلیل فعالیت  قاطع اون رو به عنوان یک اسپرینگ برچسب می
به طور کامل تا مقاومت  (  SOS)قدرت    نشونهقیمتی که دنبال میشه.  

کنه( با گسترش قیمت و  پیش میره )و یک قله جدید جزئی ایجاد می
بنابراین تقاضای فعال رو نشون میده. به طور   حجم در حال افزایش، 

بعدی تشکیل   مراحل  در  اسپرینگ  پیدا    تجمیعمعمول، عمل  توسعه 
 میکنه. 
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آغاز یک    1982ی شاخص صنعتی داو جونز در سپتامبر  ترین نقطهپایین

گیری کلاسیک رو به نمایش  و همچنین یک شکل  بازار صعودی تاریخی  
پتانسیل تبدیل شدن به یک اسپرینگ رو  (  ST1)   ۱میزاره. تست ثانویه  

زیاد در نزدیکی خط حمایتی مواجه میشه.    ی داره، چون قیمت با عرضه
دنبال می که  نمیروند صعودی  مقاومتی  به خط  بنابراین شه،  و  رسه 

گرده.  ها برمیکنه و به سمت پایینرو ایجاد نمی(  SOS) قدرت    نشونه
 اپراتور ، چون به  آزمون    همعمولًا شامل یک بار دیگ  حجم بالا در پایین

ه  تلاش دیگ(  ST2)  ۲نشون میده که عرضه هنوز وجود داره. تست ثانویه  
تونه یک اسپرینگ باشه. و می  آوری سهام در خط حمایتی  برای جمع  ای

.  حجم در عمل اسپرینگ زیر حمایت و نوسان جدید پایین دوباره زیاد  
روند صعودی حتی کمتر از روند صعودی قبلی بوده و نزدیک به پایین  

می  تجمیعی  دامنه به  باقی  سپس  قبلی   lowسمت  مونه.  های 
نزولی هفتگی با   کندل. دو  . دو نکته مهم در اینجا متفاوت  هگردبرمی
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)با دایره سبز هایلایت شده(. این  حجم پایین و اسپرینگ با حجم پایین  
قبلی   ثانویه  تست  دو  با  مقایسه  میشه،    .در  دنبال  که  صعودی  روند 

پره و  بیرون می  تجمیعی  از دامنه  DJIAپویاست. در عرض سه هفته،  
 یک بازار صعودی جدید آغاز میشه. 

به  اسپرینگ نیاز  بالا  با حجم  های بعدی  در روزها یا هفته  تستهای 
. اگر حرکتی  ی کافی در زیر خط حمایتی  دارن. این به دلیل وجود عرضه

ی  دهنده( باشه، این نشونتستبا حجم پایین به سمت خط حمایتی )
های با حجم پایین نیاز به  ی قبلی جذب شده. اسپرینگکه عرضه  این  

وجود نداره. ما در    ه این نشون میده که عرضه دیگ  چون ندارن،  تست  
های معاملاتی مناسب برای این شرایط و  مقاله های بعدی به تاکتیک

 . میپردازیم سایر شرایط ورودی 
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 پس سه نوع اسپرینگ وجود دارد: 

و    قبلی با حجم متوسط    low: نفوذ کم عمق به زیر  3.اسپرینگ شماره  1
 تونه بلافاصله خریداری بشه. می
و    رهقبلی با حجم گسترش یافته می  low: به زیر  2.اسپرینگ شماره  2

به به سمت  سپس  بعد  بالا میاد و  )این    lowطور موقت  برمیگرده  ها 
شه  عنوان تست شناخته میشه(. تست با حجم کاهش یافته انجام میبه

 اسپرینگ خریداری بشه. lowتونه با قرار دادن استاپ در زیر و می
شماره  3 به1.اسپرینگ  که  هست  شوک  یک  واقع  در  به  :  کامل  طور 

 و نباید خریداری بشه.  هخور شکست یا بریکداون می
و بیشتر درباره    میپردازیم در مقاله ی بعدی، به بحث درباره تست نهایی  

 . میکنیمصحبت (  LPS)مفهوم آخرین نقطه حمایت 
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، SIAL  ،FAST ،PCAR برای سهام 09-2008: مطالعه دوره تکلیف
SLB و BRKB.  شناسایی کنید. امتیاز اضافی برای  رونوع اسپرینگ

 .میشهداده  گذاری کل مرحله انباشتعلامت تلاش در مورد
 

 7مقاله شماره  
 پریدن از روی نهر 

ها وقتی یک روند آغاز میشه، به قیمت
  کندل کنن. هر  شکل متفاوتی عمل می

حرکت  هنگام  در  رو  داستانی  قیمتی 
کنه بیان می  تجمیعجانبی یک محدوده  

داستان متفاوتی رو وقتی    کندلو هر  
داخل   در  طولانی  و  بزرگ  روند  یک  میگه.  میشه،  آغاز  روند 

inconspicuousness  م تجمیعیک  وایکوفی    حدوده  میاد.  وجود  به 
تونه این تغییر در رفتار رو وقتی روند آغاز میشه، تشخیص  تیزبین می

 بده.
، نیروهای عرضه قیمت سهام رو تحت فشار نگه تجمیعدر یک محدوده  

دارن. عرضه یک پدیده خطی نیست. فروش همیشه در یک قیمت  می
کنن  دلار، اتفاق نمیوفته. اپراتورهای بزرگ بازار درک می  ۵۰ثابت، مثلًا  
عرضه میشن که  ظاهر  سهام  بزرگ  رو    های  سهام  قیمت  پیشرفت  و 

به سطح حمایت میشن. هر تلاش  متوقف می بازگشت  باعث  و  کنن 
با عرضه در سطوح قیمتی مختلف در داخل    نهتوبرای افزایش قیمت می
 .بشهمنطقه انباشت مواجه 
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رهبری مؤسسه وایکوف )که به مؤسسه    ۱۹۵۰رابرت ایوانز در اوایل دهه  
یک استاد وایکوفی بود و   نبازار سهام تبدیل شد( رو بر عهده گرفت. او

بزرگی   و  به شمار می  هم معلم  یاد ماندنی  به  از تشبیهات  اون  رفت. 
میداستان استفاده  مهم  مفاهیم  انتقال  برای  نهر  سرایی  داستان  کرد. 

. اون داستان دیده  هکنرو بیان می  تریدینگ رنج ماهیت عرضه فراگیر در  
.  هکنروی میکه در جنگل در امتداد نهر پیاده  هکنبانی رو تعریف می
، دیده بان باید مکانی رو پیدا کنه تا به طرف  شبرای ادامه به مقصد

نهر بره. اما نهر )عرضه سهام( خیلی پهن و جریان آن خیلی    ه یدیگ
 طرف پرید. اون ت که نمیشه به سریع هس

ساحل از  گاهی  و  میشد  سرگردان  نهر  امتداد  در  اون  دور  بنابراین،  ها 
گشت تا مکانی برای عبور پیدا کنه. سرانجام، نهر  میشد و بعدش برمی

گیره اگر با یک شروع  ای باریک میشه که دیده بان تصمیم میبه اندازه
تونه از روش بپره. در این مکان باریک، او از ساحل نهر خوب بدود، می

پره.  می  هکنه و به طرف دیگدور میشه، با قدرت زیاد شروع به دویدن می
می دور  مقابل  ساحل  از  رو  اون  دویدن  تصمیم  شتاب  سپس  کنه. 

هاش رو در میاره و به نهر، کفش  ه گرد، برمی استراحت بکنهگیره که  می
استراحت، از  بعد  میزاره.  آب  داخل  رو  دور    پاهاش  نهر  از  رو  خودش 

به عنوان یک مانع )مقاومت( در مسیر    ه مه میده. نهر دیگمیکنه و ادا
 های بالاتر( محسوب نمیشه. قیمتسفر به مقصدش ) 

که مانع از    البته داستان نهر درباره عرضه بیش از حد سهام برای فروش  
قیمت صعودی  روند  نیاز  شروع  دراماتیک  رویداد  یک  میشه.  تا    ها 

نهر بکشونه. نهر در میان جنگل پیچ و    ه یها رو به طرف دیگقیمت
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پیچه و گاهی عریض و گاهی باریک  می  اونجاخوره، در اینجا و  تاب می
می عمل  شکل  همین  به  سهام  عرضه  موجمیشه.  خط  یک  دار  کنه. 

با فشار فروش به    و ها رهای قیمتی کشید که قیمتمیتونه روی قله
می میهکش پایین  نظر  به  نهر  شبیه  این خط  نقطه رسه.  در  سهام  .  ای 

  بعد  و  هکن)یک چشمه یا نقطه آخر حمایت(، نیرویی جمع می  هگردمیبر 
 . هپر می هنده به طرف دیگوماقیعرضه ببا جذب 

طور که آقای ایوانز اون رو نامگذاری کرده(  این جهش یا پرش )همون
ویژگی گستردهدارای  مانند  خاصی  شدن  های  و  کندل  تر  قیمت  های 

(.  ندهوم)انرژی مورد نیاز برای غلبه بر عرضه باقی  افزایش حجم معاملات  
های قیمت و حجم متفاوت از  برای یک تحلیلگر وایکوفی، این ویژگی

. اپراتور  هستشدهنده ظهور یک روند  نوقبلًا بوده، نش  اون چیزی که 
سه  این  در  بلندمدت  کمپین  یک  آغاز  حال  در  تحلیلگر    ام  ترکیبی  و 

ر  میتونهوایکوفی   و حجم  قیمت  رفتار  تغییر  اببینه  واین  زمان    لان. 
 . ل  عم

اغلب، یک نهر به دو بخش تقسیم میشه: یک نهر پایینی و یک نهر  
محدوده تجمبالایی.  نهر(  یهای  )دو  عرضه  منطقه  دو  دارای  اغلب  ع 

که در اون    هستن که باید رد بشن. خط مقاومت معمولًا ناحیه قیمتی  
گیره.  از فروش پدیدار شده و جلوی پیشرفت قیمت رو می  ه یک موج دیگ

منطقه مقاومت روش غلبه بشه، سهام از کل منطقه هنگامی که این  
 تجمع عبور کرده و به یک روند صعودی وارد میشه. 
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ع بر  یکه جریان داره و در طول تجم   یک نهر پر پیچ و خم    مثلعرضه  
میقیمت وارد  فشار  با  ها  رو  عرضه  حاضرن  سهام  فروشندگان  کنه. 
نشون بده.    یتونه نمودار رو نزولتر قرار بدن. این میهای پایینقیمت

، اکثریت  آوری سهام  در حال جمع  اپراتور به طور متناقض، هنگامی که  
 Jump Across theیا  تر میشن. پرش  عمومی نسبت به سهام بدبین

Creek  (JAC)    بازگشت   Backup to the Edge of the Creed  و 
.  ارنبه صدا در می  ور  هشدار  هستن که روی نمودار صدای  رویدادهایی

دهنده آماده بودن سهام برای شروع حرکت به سمت بالا از  ن ونش  اونا
 طریق خط مقاومت و ادامه راه هستن.
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یک   از  نهر(،    JACپس  از  نهر( صورت    BUEC)پرش  لبه  به  )بازگشت 

طول   در  عمق  کم  اصلاح  یک  خوبی    BUECمیگیره.  ی  و    نشونه 
تغییر  نشون به سمت قیمتماهیت  دهنده  اونا  افزایش  هنگام  به  ها 

  LPSمعادل با    BUECقوت( و    نشونه)  SOSمعادل با    JACبالاست. یک  
 به طور متقابل استفاده بشن.  . اونا میتوننهست)آخرین نقطه حمایت(
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از # نام  JACبه عنوان    Spring  2افزایش قیمت  نهر(  از  گذاری  )پرش 
وقتی اتفاق میوفته    JACنمیشه، چون حجم در حال گسترش نیست.  

که در اون یک افزایش قابل توجه در حجم، قیمت رو به سرعت بالا  
کنه.  ببره. در مرحله بعد، نهر بالایی بر روی یک افزایش حجم عبور می

 .هست( SOSت )در ق نشونهاین یک 

 
با تشکر از آقای جاش برای ارسال تحلیل قراردادهای آتی قهوه. ما از  

iPath Coffee Subindex ETN    نماد(JO  استفاده نماینده  به عنوان   )
تا حدودی با قراردادهای    کنیم، بنابراین امضای حجم و قیمت ممکن  می

هاست.    JACآتی متفاوت باشه. این یک مثال خوب برای موضوع فعلی  
از عرضهCreekنهر ) اینجا می(  یک    JOپوشونه.  ی اضافی قهوه رو در 

داشت و حجم به سرعت افزایش یافت. اما تقریباً بلافاصله، اسپرینگ  
نوارهای قیمتی فشرده شدن و حجم به طور کلی خشک شد در حالی  

. الان، قیمت دوباره به زیر حمایت برگشته  پیدا میکردکه قیمت بهبود  
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سمت   به  رو  راه  از  نیمی  از  بیش  حجم    اسپرینگ و  با  کرده،  اصلاح 
عمومی بالا. هنوز تأثیر عرضه بر حرکت قیمت وجود داره. تکلیف شما  

برچسب  این   برای  بنویسید  به  که  بعدی  گذاری حرکت قیمت و حجم 
به چه چیزی نیاز دارید. این یک تمرین در زمان    BUECو    JACعنوان  

یا  واقعی و صرفاً برای مقاصد آموزشی هست و توصیه برای خرید  ای 
 فروش نیست. 

 

 8مقاله شماره  
 . م ی مرور کن   د ی ا ی ب   ، کوف ی نمودار قدرتمند وا

فرایند   به  قبلی  های  اختصاص    تجمیع مقاله 
ابزارهای    بقیه یداشتن. اون چیزی که ما رو از  

می متمایز  نموداری  الگوهای  کنه،  شناسایی 
تمرکز ما بر ردیابی ردپای اپراتور ترکیبی هستش.  

هوشمندانه و   تجمیعیک روند بلندمدت نیاز به  
طور آروم و هدفمند  بسیار بزرگ از سهام داره که باید قبل از شروع اون به

بنابراین،   بشه.  قابل    تجمیعانجام  و  تدریجی  منطقی،  فرایند  یک 
های اپراتور  . نمودار با حجم، ابزار انتخابی برای ردیابی فعالیتشناسایی  

هستن.   آماده  تجمیعترکیبی  قیمت  فاز  افزایش  برای  توزیع    سازی  و 
قیمت  پیش کاهش  کاهش  تجمیع.  شرط  و  توزیع  قیمت،  افزایش   ،

چرخه،   هر  در  هست.  مالی  بازارهای  در  مداوم  چرخه  یک  قیمت 
بازی بدون  کنن در حالی که اصول سفتهها تغییر مینامها و  داستان

می باقی  فعالیتتغییر  تا  مونن.  کنید  دنبال  رو  ترکیبی  اپراتور  های 
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ون  پیداش  آمیز تعیین کنید کجا و چه زمانی پس زمینه های موفقیت
 میشه. 

 
اول   ویژگیمدل  ،تجمیعمدل  وایکوف  شماتیک  کلیدی  های  های 

تجمیع م می  حدوده  سازی  مدل  تفاوترو  همیشه  بین  کنن.  هایی 
محدوده ایدئال و محدوده واقعی معاملات وجود داره. شناسایی این  

های تسلط بر روش وایکوف هست. وایکوفی  شرایط اساسی از ویژگی
های نظری رو با مطالعات واقعی مقایسه و  پایان شماتیکطور بیها به

های واقعی توسعه  کنن تا خودشون رو برای شرایط و تاکتیکبررسی می
ها و  گذاریبدن. ما میتونیم از رابرت جی. اوانز برای تطبیق این نشونه

های اصلی ریچارد وایکوف و در نتیجه بهبود  اصول نموداری با آموزش
شناسی یا متدولوژی تشکر کنیم. منبع: هنک پرودن،  قابل توجه روش

برتر،   تجارت  مهارت  تطابق Wiley Publ. 2007سه  تغییرات.  با  و  ها 
 .گرافیک توسط رومن بوگمازوف
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عرضه بازار رو فرا  :    : توقف عملکرد یک روند نزولی  3مقاله شماره     Aفاز
گرفته و منجر به یک روند نزولی بزرگ شده. به سمت آخر روند نزولی، 
فروش به حالت وحشتناکی تبدیل میشه با گستردگی قیمت و حجم  

اولیه حمایت  نوظهور  نهونش  (PS)   زیاد.  تقاضای  از  ابتدایی  اوج  ای   .
قیمت (SCLX) فروش شدید  گستردگی  دنبال  افزایش  به  و    زیاد ها 

یک تلاش    اون. شدت فروش پایدار نیست و به دنبال  تشکیل میشه
نشون میده   (AR) . رالی خودکاررو داریمبزرگ و کوتاه مدت برای صعود  

 کامل میشه و به عنوان  SCLX تستبا   A کامل شده. فاز    SCLX که
ST  شهبرچسب زده می. 
ویژگی  :    ؛ جذب سهام مانند یک اسفنجتجمیعفاز   :  4شماره   مقالهB فاز  

جلو   با  که  ابتداست  در  شدید  نوسانات  با  رنج  تریدینگ  یک  فاز  این 
نوسان پیدا میکنه.  که  رفتنش کاهش  ضعیف    ندارندگا  باعث میشه 

  ، نسهام رو که مرحله قبلی نزولی رو تحمل کردن ولی نهایتاً تسلیم شد
. وایکوفی B فروشن. موضوع اصلی فاز برو    سهام خودشون ها سعی  جذب 

میکنن تعیین کنن که آیا جذب کیفی در این فاز اتفاق میوفته یا نه.  
خطوط حمایت  . از  داره  ادامه B تا زمانی که عرضه وجود داشته باشه، فاز
استفاده کنید.   B نگ رنج فاز یدیو مقاومت برای تعریف حدود خارجی تر

های  اغلب سرنخ B ها در فاز مقایسه مدت و میزان صعودها و واکنش
 .ای به میزان جذب صعودی ارائه میدهاولیه
  کنه : فرانسیس بیکن ماهیت روندها رو آشکار می  6شماره    مقاله C فاز
 Composite یا   جذب تقریباً کامل شده. اپراتورهای هوشمند و بزرگ : 

Operator  ی شروع  کنن تا تعیین کنن که آیا آمادهرو تست می  سهام
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هست یا نه. تست برای تعیین این  که آیا عرضه تمام   فاز افزایش قیمت
شده و این با برداشتن پیشنهادات در حمایت و اجازه دادن به سهام  

  انجام میشه. یک شکست در اینجا یک تله نزولی  ها  برای شکستن کف
مدت رو در یک حرکت  که آخرین فروشندگان خرد و فروشندگان کوتاه

گفته میشه،   نزولی نادرست گرفتار میکنه. این عمل، که به آن اسپرینگ
ترین نقطه قبل از شروع  ه. گاهی اوقات، پایینتشکیل میشدر سه نوع  

هستش. تحلیل وایکوف این رو یک   higher low افزایش قیمت، یک
آخر حمایت اسپرینگ مهم  نام (LPS) نقطه  اندازه  به  و  میکنه    گذاری 

،  تجمیعبیشتر گریزان باشه(. تست کردن محدوده پایین    )اگرچه ممکن  
هدف   بزرگ،  روند صعودی  مهم  شروع  از  قبل  عمل  آخرین  عنوان  به 

 هست. C ی فازبلندپروازانه
شماره   D فاز نهر   :   7مقاله  روی  از  موفقیت:    پریدن  های  آمیز  تست 

کنه که در اون تقاضا، شرایطی رو ایجاد می C تر در فازمحدوده پایین
گیره. قیمت سهام با گسترش محدوده قیمت  بمونده رو فرا  عرضه باقی

آخرین مرحله افزایش قیمت از   D کنه. فاز و حجم افزایشی حرکت می
از نظر تاکتیکی مهم هستن چون شما   D و C . فازهایتجمیع  محدوده 

خواید خریدهای اولیه خودتون رو در یک مقیاس افزایشی در این  می
 نه قدرتوو نش (JAC) فازها انجام بدید. اصطلاحات پریدن از روی نهر

(SOS) ها در محدوده و حجم  به حرکت پرشی قیمت اشاره دارن. واکنش
یا بازگشت   (LPS) و به عنوان نقطه آخر حمایتتشکیل میشن  تر  باریک

و سایر    ، تقاضا تو کنترل  D گذاری میشن. در فازنام   (BUEC)   به لبه نهر
ای شروع به شناسایی ظهور روند در این سهام جذاب  گذاران حرفهسرمایه
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  چون مشخص   بره قیمت سهام رو به سمت بالا می اونامیکنن. تقاضای 
که عرضه بسیار کمی وجود داره و هر برنامه خرید جدید قیمت رو بالاتر  

 .برهمی
بعدی E :    فاز از  :    مقاله های  روند    تجمیعسهام  و یک  خارج شده 

  کنه. خروج از تریدینگ رنج صعودی اولیه یا افزایش قیمت رو شروع می
یک تبلیغ عمده برای جامعه نهادی  که نشون میده این سهام در حال  

های روند، حرکت هستش. ابزارهای مربوط به افزایش قیمت شامل کانال
هستن. مطالعه   بازتجمیع خرید و تشکیل  خطوط تقاضا، خطوط بیش

 . افزایش قیمت موضوعی غنی و پربار در روش وایکوف  
ایجاد میدنباله   تجمیع محدوده   از رویدادهاست که زمینه رو  کنه.  ای 

کنن.  بازی رو روایت میاین رویدادها داستانی در زمان واقعی از سفته
ها  کنه و ما رو با تاکتیکتحلیل فاز به ما در روایت این داستان کمک می

زمان میو  همراه  درست  بهبندی  قبلی  های  مقاله  تقریباً  سازه.  طور 
فازهای   به  ادامه    تجمیع پیوسته  فرمت  این  با  ما  ،  میدیمپرداختن. 

موضوعات   این  به  دوباره  بعدش  میکنیم.  توقف  ها هم  وقت  بعضی 
. روش وایکوف یک  میپردازیمتر  و به جزئیات و نکات دقیق  برمیگردیم

تمرین هرچه  و  مهارتی هست  بیشتری  تمرین  موردی  مطالعات  و  ها 
 .ممیشی انجام دهیم، بهتر  

یا  وایکوف   context زمینه  روش  از  مهمی  بسیار  ابزارهای  ویژگی   .
ارزش   هیچ  کلاسیک  تکنیکال  تحلیل  در  نمودار  الگوهای  شناسایی 

اغلب در پایان    تریدر هاای واقعی ارائه نمیدن. به عنوان مثال،  زمینه
به  تجمیعمرحله   چون  میشن  مشکل  ناحیه خط  دچار  در  مداوم  طور 
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دوباره در همان ناحیه یک نزول   E و D مقاومت میفروشن. در مراحل
 E و  C  ،D کوتاه مدت داریم، بدون درک زمینه رفتار قیمت در فازهای

های بزرگ پیدا کنیم، چون یک نشونه  به سرعت میتونن اونا رو در تله
از محدوده  قیمت سهام رو به (SOS) قدرت خارج    تجمیعطور دائمی 

های کوتاه  میکنه. سپس متوجه میشن که خرید یا پوشش دادن فروش
قیمت با  پوشش  هر  داره.  وجود  کمی  عرضه  چون  دشوار   های  بسیار 

. به عنوان  بالاتری انجام میشه. این یک مثال از ارزش زمینه وایکوف  
فازهای کوتاه    تجمیعدر   E و D مثال،  فروش  بعدی سناریوی  تصویر 

های موفق فروش  یکنه بعد از کمپینبازان ایجاد مکاذبی رو برای سفته
به بدترین شکل ممکن   E و D این استراتژی در فازهایB کوتاه در فاز 

تموم میشه، چون فاز افزایش قیمت آغاز شده. برای وایکوفی ها تنها  
گیری این  که باید به سمت بالا خریداری کنن. این یک مثال از  نتیجه

 .هست قدرت زمینه 
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بعدی شرایطی رو نشون میده که قیمت با ایجاد یک کف    تجمیعمدل  
نشون داده    1بالاتر به جای یک اسپیرینگ )همانطور که در طرح شماره  

پردازه. این به عنوان نقطه شده( به حمایت نهایی از منطقه تست می
شناخته میشه چون این نقطه قیمتی  که در اون   (LPS) آخر حمایت 

تریدینگ رنج  حمایت، کاهش قیمت رو متوقف میکنه در حالی که در  
باقی میمونه. این کف بالاتر، توقف نهایی قبل از شروع یک رالی خارج 

. منبع: هنک پرودن، سه  از تریدینگ رنج و به سمت یک افزایش قیمت  
ویلی  مهارت معامله انتشار  برتر،  و اصلاحات.    2007گری  با تعدیلات 

 .نمودار توسط رومن بوگومازوف

 
های بین  ها و تفاوت با مدل انباشت  اولی. به شباهت  AAPL مقایسه

. در  این دو توجه کنید. قضاوت یک ویژگی ضروری در روش وایکوف  
هر مرحله اصولی وجود داره که در حال کار هستن و وظیفه ما این  که  
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ویژگی بهبا  اونا  تصمیمات  های  ترتیب  بدین  و  بشیم  آشنا  خوبی 
 .اتخاذ کنیمتاکتیکی مناسبی 

 

 9مقاله شماره  
 با روند دوست شوید 

روش وایکوف در درجه اول یک سیستم پیروی  
و   کشف  روش،  این  اصلی  هدف   . روند  از 

های پیشرو برای  گذاری در بهترین سهامسرمایه
. جهش  ترین و بهترین حرکتبزرگ  های قیمتی 

از مرحله   به یک    تجمیعقیمت سهام  و ورود 
روند صعودی یک رویداد مهم محسوب میشه. آقای وایکوف یک رویکرد  
بسیار دقیق و سنجیده برای شناسایی و مدیریت روندهای صعودی و  

 نزولی با استفاده از ابزارهای نموداری توسعه داده. 
مرحله   اخیراً  از    تجمیعما  برخی  مقاله،  این  در  کردیم.  مطالعه  رو 

روندهای  تکنیک میکنیم.  مرور  رو  روندهای صعودی  ارزیابی  برای  ها 
بازده سرمایه گذاری به طور واقعی  صعودی و نزولی جایی هستن که 

در تحلیل وایکوف اهمیت    تجمیعطور که  نوافزایش پیدا میکنه. هم
. در یک روند صعودی،  هتری باشمهارت مهم  داره، تحلیل روند ممکن  

های بسیاری برای ورود به جریان و کسب موفقیت و سود قابل مکان
 . هتوجه وجود دار 
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( ایجاد  Eفاز  یک روند صعودی اغلب در اوایل مرحله رشد )  Strideگام یا  
که این اطلاعات بسیار    ده ن میونش  ور  ش. سهام نرخ پیشرفت خود میشه

که به این گام یا نرخ پیشرفت برای    هتمایل دار   بعد روند.  ارزشمندی  
ترین نقاط، که با دایره آبی  . پایینهمدت زمان روند صعودی پایبند باش

و پایین    ۲۰۱۳)به نمودار بالا نگاه کنید( در پایین ژوئن    نمشخص شد
کنن. این خط روند  تعیین می  ور  AAPL، گام پیشرفت آینده  ۲۰۱۴آوریل  

می  ور نامیده  کنید که خط حمایت  مداخلهشهرسم  اوج  نقطه  در  .  گر 
که برای رسم خط موازی بیش از حد    تنها نقطه قیمتی    ۲۰۱۳دسامبر  

نیاز دارید. توجه کنید که قیمت با    Overbought Line  یا  خریداری شده 
. این نرخ  پیدا میکنه، افزایش  نرخی که با خطوط روند رسم شده سازگار  

 AAPL. یک سال بعد،  شهشناخته می  Stride  یا  پیشرفت به عنوان گام
و در وضعیت "بیش از    میکنهاز خط بیش از حد خریداری شده عبور  

ای از هفته بعد  . یک اصلاح هشت هفتههگیر حد خریداری شده" قرار می
  ۲۰۱۵. دومین وضعیت بیش از حد خریداری شده در فوریه  شهآغاز می
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  ۴برای    ور  AAPLکه تا کنون پیشرفت    و یک اقدام توقف  تشکیل شده  
 ماه متوقف کرده. 

روش کلی برای رسم یک کانال روند این  که دو اصلاح مجاور با مدت  
رو   کاهش(  )مقدار  میزان  و  اصلاح(  زمان  )مدت  برابر  تقریباً  زمان 

. کاهش  هستهفته    ۷و    واحد  ۹حدود    ۱شناسایی کنید. کاهش شماره  
عنوان یک تمرین، سعی  کشه. به  هفته طول می  ۱۹و    واحد  ۸دوم حدود  

هفته طول    ۸که    ۲۰۱۴با استفاده از کف فوریه    وکنید خط حمایت ر
. اگر یک  ارزشمند    همکشید، رسم کنید، متوجه میشید که خط حمایت  

 رسم کنید!  اون رو، دیدیدکانال روند بالقوه 

 
استفاده معکوس از خطوط روند یک تکنیک مفید، اما کمتر شناخته  
روش   که  داره  وجود  مواقعی  هستش.  روند  خطوط  رسم  برای  شده 

برای رسم خطوط روند امکان پذیر نیست. در چنین  کلاسیک وایکوف 
از این روش استفاده کنید. دو قله قیمت مجاور      مواقعی سعی کنید 
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پیدا کنید و یک خط روند بکشید )نمودار بالا رو    وهای قرمز( ر )دایره
رسم    ونقطه کف قیمتی رو پیدا کرده و خط روند موازی ر  بعدببینید(.  

های  چهار شرایط اشباع فروش )پیکان  IBBکنید. توجه کنید که چگونه  
افزودن به یک    رو  قرمز( یا  برای شروع  طولانی مفید    پوزیشنداره که 

(  BCLX)هستن. در پایان پیشرفت، یک شرایط اشباع خرید و عبور از بالا  
، به طوری که خط بالایی کانال روند شکسته  هخور در نمودار به چشم می

( با حجم افزایش یافته و محدوده  AR. اصلاح بعدی )با برچسب  شهمی
که آیا این    میدهن  و. زمان نشهکنتعیین می  ور  تریدینگ رنجخارجی  

  هست   ه برای یک پیشرفت دیگ  جمیعیا یک بازت  میشهتبدیل به توزیع  
 آینده(. مقاله)موضوع  

 
زی که قبل از پایان یک حرکت اتفاق افتاده و به  یمن همیشه به اون چ

علاقه کرده،  کمک  کاهش  یا  هستم.  پیشرفت  رشد    CENXمند  یک 
روند   کانال  یک  داشت.  شانه  و  سر  الگوی  بالای  سمت  به  دینامیک 
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کلاسیک با یک وضعیت اشباع خرید تشکیل شد که به پایان رشد و  
روی مقیاس    CENXگیری سقف منجر شد. در این مثال،  شروع شکل

لگاریتمی رسم شده. سعی کنید کانال روند رو رسم کنید. هنگام رسم  
خطوط روند سعی کنید بین دو مقیاس قیمت جابجا بشید تا ببینید  

کنه. روندهای طولانی مدت معمولًا در مقیاس  بهتر عمل می  شونموکد
 بررسی کنید.  ولگاریتمی بهتر ارزیابی میشن، اما هر دو ر

به اوج برسن، اما این به معنای پایان روند  حد    روندها ممکن  بیش از
صعودی نیست. اغلب یک تریدینگ رنج گسترده تشکیل میشه و سپس  
با یک روند صعودی جدید حل میشه. تریدینگ رنجی که به یک مرحله  

شناخته میشه. در مورد    ن بازتجمیعصعودی جدید منجر میشه به عنوا
CENXپایان می به  روند  میشه،  تشکیل  یک سقف  روند  ،  یک  و  رسه 

های لازم رو برای تمایز  گر وایکوف مهارتنزولی آغاز میشه. یک تحلیل
. ما هر دو شرایط رو بررسی  به دست میاره  بازتجمیعبین تشکیل توزیع و  

 .میکنیم مقایسه و تحلیل  وهای بین اونا رکرده و تفاوت
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عذرخواهی   )پیشاپیش  خودم  از  گرفتن  پیشی  خطر  به  همچنین 

وجود داره.    CENX( از  PnFکنم(، در اینجا یک نمودار نقطه و رقم )می
برای تخمین اهداف قیمتی بالقوه با    PnFآقای وایکوف از نمودارهای  

کرد. توضیح این تکنیک در  استفاده از روش شمارش افقی استفاده می
  CENXنیست )بیشتر در آینده توضیح داده میشه(.    این مقالهمحدوده  

العاده برای ترکیب تحلیل خط روند و اهداف یک مطالعه موردی فوق
تعیین پتانسیل قیمتی یک کمپین    PnF. هدف از  هست   PnFقیمتی  

. در اینجا،   یک شمارش پایه داره    CENXو سپس پیگیری پیشرفت روند 
  30تا $  28به هدف قیمتی بالقوه $  8که اون رو از خط شمارش در $

  رسونه. در قیمت هدف، خستگی با اوج خرید و گذر از کانال روند می
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. بعد از اون، یک سقف تشکیل  تشکیل میشهببینید(    ور  کندلی)نمودار  
  5با پتانسیل کاهش به هدفی بین $  PnFمیشه و یک شمارش نزولی  

قرار داره و به هدف قیمتی بالایی    10زیر $  CENXایجاد میشه.    10و $
نه چندان شناخته   و  بسیار قدرتمند  تکنیک  رقم یک  و  نقطه  رسیده. 

 کنه.شده. در این مثال، به خوبی تحلیل خط روند رو تکمیل می
 

 :   10مقاله شماره  
 زمزه گر چارت شدن 

از   استفاده  با  روند  تحلیل 
)روش و روند  یکوف(  اخطوط 

ارزش با  از  ترین  یکی 
ومهارت یک  یکوفی  اهای 

که   این   اصلی  ایده  هستش. 
یک سهام با یک »گام« یا نرخ 
افزایش پیدا میکنه. معمولًا )هرچند نه همیشه( گام   پیشرفت معین 

تونه به  طور زودهنگام در پیشرفت شناسایی بشه و این میتونه بهمی
های ورود کمک کنه. در این مقاله، ما خطوط روند رو ترسیم  تاکتیک

تونه یک فعالیت بسیار سودآور باشه. لطفاً مقاله قبلی میکنیم که می
به  اضافی  نگاهی  که  این   هفته  این  در  ما  ماموریت  کنید.  مرور  رو 

 های مختلف شکل گیری روندها بندازیم. روش



 

55 
  

 
خط   بالای  سهام  قیمت   . حمایتی  خط  صعودی  روند  در  غالب  خط 

نوسان   برمیمیکنهحمایتی  حمایتی  خط  به  قیمت  که  زمانی  گرده،  . 
وجود میاد و روند صعودی از سر گرفته میشه. برای ترسیم  ه  تقاضا ب

سبز( استفاده میشه.    های این خط روند جدید، از دو اصلاح مجاور )دایره
طور تقریبی مدت زمانی و میزان کاهش مشابهی داشته  اصلاحات باید به
طور موازی با خط حمایتی با استفاده از قله  خرید بهباشن. خط بیش

ماهه    ۵، یک وقفه  ۲۰۱۰میانی )دایره سبز سوم( ترسیم میشه. در سال  
وجود داشت که به خط حمایتی نزدیک شد. یک خط موازی بر روی  

روند    اون اون خط  به  آیا قیمت  بشه که  بررسی  تا  ترسیم میشه  قله 
تحلیل   در  میده.  انجام  رو  کار  این  و  صورتی(  )دایره  میزاره  احترام 

ها نیست، بلکه درک  وایکوف، هدف ترسیم خط روند با بیشترین تماس
 بینی هست.ها برای آینده قابل پیشنرخ دقیق پیشرفت قیمت
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اینکه   از  بازتجم  IWMقبل  مرحله  یا  یاز  خودش    Reaccumulationع 

سبز(. این    هایتعیین میشه )دایره  Strideخارج بشه، خط پیشرفت یا  
روند برای نزدیک به چهار سال در حال فعالیت بوده. به دنبال خطوط  

، یک خط روند مفید در  ۲۰۱۳روند درون روندهای بزرگتر باشید. در سال  
گیره و قیمت به مدت نزدیک به یک سال به  مقیاس کوچکتر شکل می

بیش خط  چطور  که  کنید  توجه  میزاره.  احترام  پیشرفت    یا   خریداین 
Overbought Line  طور  کنه. زمانی که قیمت بهپیشرفت رو محدود می

شکنه، ضعف رو نشون میده و سپس  دار میقاطع زیر خط روند شیب
کنه تا پیشرفت کنه، این خط روند به مقاومت تبدیل  دوباره تلاش می

رو به سمت پایین    IWMمیشه. دو خط روند، پیشرفت رو متوقف کرده و  
 رو به خط حمایتی اصلی بار میگردونه. IWM، بره. کاهش بعدیمی
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نمایانگر اولین    GLWدر مرحله تجمع    higher lowتوجه کنید که اولین  

. قیمت برای نه ماه به   anchor pointنقطه لنگر یا   برای خط پیشرفت 
چسبیده قبل از اینکه به خط حمایتی برگرده، جایی که     خرید خط بیش

کنه. قیمت  یک نقطه خرید مناسب رو در شکستن خط روند ایجاد می
خرید بچسبه و این لزوماً  های طولانی به خط بیشتونه برای مدتمی

  به معنی شرطی برای فروش نیست. مقاله های بعدی به تحلیل توزیع 
از کانال روند خارج شده و خط پیشرفت خودش رو از    GLW.  ممیپرداز 

 دست داده. 
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مجاور پس  اصلاح  در اینجا یک مطالعه موردی ارائه شده که در اون دو  

 . تشکیل دادهاز اولین مرحله صعودی در پیشرفت  

 
. در اینجا، یک  ترسیم بشن  تایم فریم تونن برای هر  می  خط روند ها

گذاری شدن. توجه کنید  مجاور دایره  اصلاحاتنمودار روزانه تحلیل شده.  
تونه به طور موقت از کانال روند خارج بشه، اما که چگونه قیمت می
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تونن در نوسانات همیشه به داخل کانال برمیگرده. نمودارهای روزانه می
دنبال می رو  مشابهی  اصول  اما  برسند،  نظر  به  دراماتیک  کنن.  بیشتر 

 های زیادی برای معاملات نوسانی در این روند وجود داره. فرصت
ها  تر ؟ زمانی رو به این مثالبخشچه چیزی از مطالعه نمودارها لذت

سپس   و  دهید  هاییاختصاص  روند  هایروی    خط  مورد    نمودار 
 تون رسم کنید.علاقه

 

 11مقاله شماره  
   ع ی تجم باز   تریدینگ رنج قدرت با    ش یافزا 

صعود روند  هر  طول  مدت،   یطولان   یدر 
  تر یروند طولان  قدر. هر چهوجود دار   ییهاتوقف
. از نظر مدت  میشه  شتر یها ب، تعداد توقفهباش

  ه به اندازه چند ما  نن تویها متوقف  ن یزمان، ا
. هدف  بکشن  طول  شتر یب  ا یسال    ک یبه اندازه    ای

ا اذتوقف  نیاز  و  آزار  دوره  رندگاندا  تیها،  با    ی طولان  یهابلندمدت 
 ی هاکوفیوا  مت،یچرخه ق  یهاهمه جنبه  ثل. مشست ه  خسته کننده

، مفهوم  مقاله  نی کشف کردن. در ا  ور  تریدینگ رنج  ییا یاصول حاکم بر پو
 . میکنیم یمعرف  ور عیتجمباز 

شروع به بالغ    ،به وجود میاد ع  یمرحله تجم  بعد از  ،روند   کیکه    وقتی
   روند،  کی   ی. در ابتداهکنیتجربه م  و ر  ی داخل  راتییو تغ  میکنهشدن  
  تریدر های بلافاصله    باً ی، صاحبان غالب هستن و تقریبیترک   هایاپراتور 
  ن ی. ای میکنناههمر   ااونو با    اضافه میشن  یمدت به روند صعودکوتاه



 

60 
  

ر  تریدرهانوع   طولان  ی برا  وسهام  نم  یمدت  مکرراً    دارن،ینگه  بلکه 
. اپراتور  یشنم  از اون خارجها  نهونش  نیو در اول  رنیگیم  عیسر  یسودها

 اونا .  هنوبم  یدر طول کل حرکت چند ساله در روند باق  ه قصد دار   یبیترک
  ییهاتوقف  ،یحرکت صعود   یینها  جهیانتظار دارن که در طول راه به نت 

  ع یتجمباز مراحل    نی از ا  یبی. اپراتور ترک برخورد بکنن  ی در روند صعود 
  ن یاز ا  هم  ی هاکوفی. وامیکنهخود استفاده    یهاییافزودن به دارا  یبرا

به    ا ی  پوزیشن   کی شروع    یبرا  ع یتجمباز مراحل     ییدارا  ک یافزودن 
 . کننیموجود استفاده م 
به   روند  ادامه  فعالرشدبا  تأث   شتری ب  هاتی،  قرار    ی گر معامله  ر یتحت 

شتاب گرفتن در روند    ،یمدت  ی. برایگذار هیدر تضاد با سرما  ،هر یگیم
باش  اریبس  نهتویم  یصعود قه سودآور  داراشتاب  یهامتی.    ی گرفته 

هستن.    یی( و حجم بالای)روزانه و هفتگ  تر عیوس  یمت یق   یها گسترش
. از  ی  از خستگ  یانهوروند و نش  ک ی  یانیدهنده مراحل پانونش  نوسان
معمول    سناریو  ک یکه    بیارید  ادیدرباره روندها به    نورمیاخ  یهامقاله
نه  ونش  کی. پرتاب  کانال روند    یپرتاب بالا  ،یحرکت صعود  کی   انیدر پا
،  مت  ی اقدام توقف ق  کی که    دیو اغلب با اوج خر  ی  از خستگ   ک یکلاس

که    شه یبا حدس و گمان گرم م   ی به حد   ی . روند صعودشهیهمزمان م
ق  کی م   ور  یحرکت صعود   انیپا  یانفجار   مت ی حرکت  اوج زنهیرقم   .

  چون   هم  م   نی. اعیتجمباز   ای  عی: توزسناریو  دو  این  از    ی کیشروع    دیخر
  ی گر ی. دتموم میشه(  عیتجمباز )  یروند صعود   یر یبا از سرگ  سناریو  کی

.  ع  یسقف، معروف به توز  ک ی  ل یقدم در تشک  نیو اول  یروند صعود   پایان
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  سناریو دو    نیا  نیتا تفاوت مهم ب  هبه ما کمک کن  نهتو یم  کوفیوا  یآقا
 . بدیم ص یتشخ ور

  شروع  وهین شواقدام و به هم  کیهر دو با    عیو توز  عیتجمباز   سناریو
تریدینگ    کی،  بعد از اون.  ی  کننده روند قبلاقدام متوقف  نی . ایشنم

 .تشکیل میشه یبزرگ و اغلب طولان رنج
که   تشکیل میشه( AR)واکنش خودکار  کی(، BCLX)  دیپس از اوج خر

  ی تر از اصلاحات در روند صعود بزرگ   اریو بس  ی  اصلاح بزرگ و نوسان  کی
تأ  نی . ای  قبل اگر قبلًا    ی ، حت(BCLX)  د  یاوج خر  یبرا  ی اهید ییواکنش 

و بلافاصله   میکنیم یگذار برچسب ور ARو  BCLX. ما می مطمئن نبود
.  میکشیم  ARدر کف    تیخط حما  ک یو    BCLXخط مقاومت در اوج    کی

  کیتکن   نی که ما از هم  ل  یدل  نیبه ا  ،هرسیآشنا به نظر م  کیتکن  نیاگر ا
  ی تا مرزها  میکنیخودکار استفاده م یرال کیاوج فروش و  کیپس از 

 . می کن ن ییتع  ور  عیتجم یرونیب
دار انتظار  معاملات  میما  حما  که  خطوط  محدوده  در  و    تیعمدتاً 
برا ماههفته  یمقاومت  و  اوبم  یباق  ندهی آ  یهاها  در  مدت،    نی نن. 

تا بفهمن    پردازنیو حجم م  متی ق  یهانهوبه مطالعه نش  ی هاکوفیوا
 . عیتوز ای در حال وقوع    عیتجمباز  ایآ

مجموعه دنبال  به  ابتدا،  تست  ی ادر  ناح  ه یثانو  یهااز    BCLX  ه یدر 
و    یبه صورت ناگهان  متی ق  تی. فعالدی( باشتی)حما  AR)مقاومت( و  

به    ییهامحدوده و واکنش  یبزرگ به سمت بالا  یهابا جهش  ینوسان
با ا  فی خواهد بود. دارندگان ضع   تریدینگ رنج  نیی سمت پا   ن یسهام 

شد م  دینوسانات  خارج  بازار  رکوتاه  تریدرهای  AR.  یشناز  با   ومدت 
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  ز یهمه چ   ن ی. اهکنیم  رونیاز بازار ب  ور  ااوننده و  وترس  ی بزرگ  یضررها
  یشن متوجه م  ق ی، ناظران دقبعد از اون. اما  یوفتهاتفاق م  عیسر   اریبس

در حال کاهش   نوسانات  به سمت حما. کاهشکه  زمان    تی ها  مدت 
م  ی شتر یب کل  هکشیطول  طور  به  معاملات  حجم  واکنش    ی و  هر  با 

 . یشهکمتر م   تریدینگ رنج  نییبه سمت پا  یمتوال
  هم   تریدرها   ینی بدب  ،یشهم   تریطولان  ی نطور که محدوده معاملاتوهم
میکنه  شیافزا ها.  پیدا  تریدر  بازار خارج  مدت  مومنتوم  از  که  هاست 
  یهستن. گاه  ت یمشغول فعال  ه ایگید  یبازان در بازارهاو سفته  نشد

  دکننده یناام  یگزارش سود فصل   ای  یخبر منف  کیاوقات، عامل وقفه  
 . هکنینگران م ور  تریدرها هک هست

نطور  و. همهکنیسهام استفاده م  تجمیعآغاز    یبرا  طی شرا  نیاپراتور از ا
در   س  ه،یاول  تجمیع که  صورت  به  ر  کی ستماتیاپراتور  جذب    وسهام 

 و سهام ر  ت،یبه سمت سطح حما  هامتیکه با افت ق  یبه طور   هکنیم
 ت یبه سمت سطح مقاومت، فعال  هامتی ق  شیو با افزا  هکنیم  یدار یخر
  یشهدشوارتر م   تی به سطح حما  متی گشت قر . بهکنیمتوقف م   ور  دیخر
و کاهش حجم    هامتی با کاهش دامنه ق  کندلیموضوع در نمودار    نیو ا

مشابه    نجا ی. اصول جذب در ایشهن داده م ونش  یمعاملات به طور کل
 . می بحث کرد تجمیعکه قبلًا در   ی  اصول

را  کی مورد    تریدرهاکه    ج یاشتباه  (  Reaccumulation)  ع یتجمباز در 
اشتباه گرفته و  (  Distribution)  عی با توز  اون روکه    ن  یا  یشن مرتکب م 

ر  ن یکمپ   کی اکننیم  شروع  وفروش  ما  ر  نی .  تفص   وموضوع    ل یبه 
که    ن  ی ا  بشهمطرح    دیکه با  ی د ی. در حال حاضر، نکات کلی میکنیمبررس
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توز طول  با    ع، یدر  معاملات  حجم  و  رنج   پیشرفتنوسانات    تریدینگ 
میکنه  شیافزا برا  پیدا  نزول  کی  یو  م  یروند  طول  یشهآماده  در   .
در  (  Absorption)اصول جذب    چون  میوفتهاتفاق    نی ، عکس اعیتجمباز 

 کار هستن. 

 
مثال از    ک ی   نی و ا  بشه ظاهر    یمختلف  ی هابه شکل  نهتویم  عیتجمباز 
  دیدن . با  اتفاق میوفته  ،یرهم  شی پ  تریدینگ رنجکه    ی. جذب در حالاون  

در محدوده نوسانات و حجم معاملات    یشه م(،  Creek)   نهر  یکاهش 
  ل ی . پس از تکمن  ایشدن به پا  کیدر حال نزد   ع یتجمباز گرفت که    جهینت

جهش حرکت  رنجاز    ور  متیق(  Jumping action)  یجذب،   تریدینگ 
ن  وهم   نی. اهکنیوارد م  متی ق  شی از افزا  یدیخارج کرده و به مرحله جد

 .کننیم  شون شروع به افزودن سهام به سبد خود  وایکوفی هاکه    یی  جا
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،  هوجود دار  عیمرحله تجم  ک یبلندمدت، تنها  ی روند صعود ک یدر آغاز 
  اونا   یبر رو  یشهکه م  همتعدد وجود دار   عیتجمباز که مراحل    یدر حال

در    عیتجم باز ، تا کنون چهار مرحله بزرگ  DJIAکار کرد. در مثال بالا از  
در    ع یتجمباز به شدت از مراحل    وایکوفی ها  .معلوم    یبازار صعود   نیا

 آگاه هستن.  کنن،یکه معامله م سهام هایی
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تمام    عیتجمباز مراحل   از جمله سهام،    یمعاملاتبازار  در  دارن؛  وجود 
غ و  ارزها  قرضه،  اوراق  بازهرهیکالاها،  تمام  در  و  تشکیل    یزمان  یها. 

درون  ؛میشن  جمله  هفتگاز  روزانه،  ا  ،یروز،  در  ماهانه.  روند   نجایو 
داده شده. مراحل    نوشماهانه نتایم فریم  طلا( در    ETF)  GLD  یصعود

 هستن.   دیدن بزرگتر به وضوح قابل  تایم فریم  نی در ا عیتجمباز 

.  میپردازیم   عیتجم باز مختلف    یالگوها  یما به بررس  نده،یآ  یهامقالهدر  
به دنبال تکل   اون  یبرا از شما که  به مطالعه   د،یهست   ف یدسته  لطفاً 

از انواع    ی کیتنها    ن ی. ادیآشنا ش   اونو با    د یفوق بپرداز  ک یطرح شمات 
  ی . اما عناصر اصلبشهمواجه    اونبا    ممکن  وایکوفی    ک یکه    ی  مختلف

  ن  یدوم ا  ف ی. تکلهوجود دار   ک یشمات  ن ی در ا  ع یتجمباز   ی اکثر الگوها
"کمپ مقاله  صعود   نی که  نشراپراتور  ی بازار  از   Stocks and  ه ی" 
Commodities احتمالا در آینده ترجمه میکنم( .دیرا مطالعه کن( 

 

 12مقاله شماره 

 ع یتجمباز  یبررس

  ی توجه ما بر رو  ،بعدی  مقاله  و چند  مقاله  نی در ا
امتمرکز    ع ی تجمباز   یالگوها جمله    ن ی.  از  الگوها 

قو   نی دتریمف هایی  نی تریو    ک یکه    ستاپ 
  ن ی . در اهبپرداز   اونابه تسلط بر    ونهتیم  ایکوفیو

رومقاله بر  تمرکز    ی،  با   میکنیمنمودارها  و 
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برخ  ی هاعیتجم در  .  میشیمآشنا    اونامتنوع    یهافرم  از   یمختلف 
ما بر    چون.  کننیم  دیتأک   متیپرده حرکت قبر اصول پشت  ایکوفی هاو
دار  یرو تمرکز  انگ   ر اپراتو  یردپا  م ی تونیم  م،ی اصول  پشت    یهازهیو 

در    ننتویم  یمختلف  یمتیق  ی. ساختارهاببینیم  ور  اون  یهاتیفعال
قادر    ایکوفیباشن و و  یر یگ حال شکل اهداف   هاتی فعال  ،همچنان  و 
ر تجم هکن  ییشناسا  واپراتور  توزعیتجمباز   ع،ی.    ی همگ  عیتوزباز و    عی، 

  دی. ما باکننیفاش م  وو اهداف اپراتور ر  هازهیدارن که انگ  ییهایژگیو
در    ،یچه زمان  مینودتا ب بشیمبه زبان نمودارها )خواندن نمودار( مسلط  

 . بشیمبا اپراتور همراه   دیکجا و چگونه با

 

وجود    یاز خستگ  یشواهد کاف  BCLXفوق، در نقطه    AMZNدر مثال  
(  AR)  به سمت واکنش خودکار  یجی و تدر   یامر با افت طولان  ن ی. اهدار 
دار   یاصل  یوی مرحله دو سنار  نی . در ایشهم  دییتأ آغاز    ع ی: توزهوجود 

  اون   شکل گرفته. در هر دو حالت، توسعه  ع یتجمباز از    یا هیناح  ایشده،  
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ماه ببه  تا  ن  کیاز    شیها  زمان  به عنوان    ARو    BCLX.  هدار   ازیسال 
.  کننیعمل م  تریدینگ رنج محدود کردن    یبرا  هیاول  ت یمقاومت و حما

طول    15توسعه    یبرا  AMZN  عیتجمباز  کنکشیدهماه  توجه  که    دی. 
AMZN  به    هامتی که ق  ی. زمانبودهرنج    نیی پا  مهی در ن  و زمان ر  شتر یب

  ستن،یو قادر به صعود به مقاومت ن  گردنیبرم  تیطور مداوم به حما 
  تریدرها  لاتی)اپراتور از تما  پیدا میکنن   ینزولذهنیت  به شدت    تریدرها
 (. آگاه   اریمتوسط بس گذارانهیو سرما

تست  که به    یزمان  یدهن مونش  شدر رفتار خود   یاعمده  راتییتغ   متیق
سپس    ه پرداز یم  اسپرینگ  عمود   ک یو  م  یجهش  دنبال  .  یشهبزرگ 

BUEC    متی ق  چون  ،یدهنشان م  ورفتار ر  رییتغ  همدلار    375در حدود  
عمق قبل از جهش از تمام دامنه  کم  اریبس  ینینشعقب  ایتوقف    کیتنها  
  ی مقاومت قبل  ه یبه ناح  یدوم حت  BUEC.  هکنیتجربه م  ور  عیتجمباز 
 است. ی توسعه صعود کی  ن ی. اهگردینمر ب

که    یدر حال  پیدا میکنه  ش یافزا  ی که حجم به طور قابل توجه  یزمان
کرد    یر یگجهیبه طور موقت نت  یشهم   ،هگرد یمر ب  تیحما  هیبه ناح  مت یق

  ی که عرضه کاف  دهین م ونش  نیهمچن  ولی.  اپراتور  تقاضا توسط    نیکه ا
هم    زبا  تیسطوح حما  نیاحتمالًا به ا  متی و ق  هجذب وجود دار   یبرا

)که با کاهش    دونهدشوار ب  وسهام ر  د یخر  اپراتور که    یتا زمان  برمیگرده
 (.یشهن داده مونش تی حما هیبه ناح متی حجم در کاهش ق 
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دوره    ک ی  نهتویع م یبازتجم   ،یشهم  دیدهمثال اپل    نی نطور که در اوهم
اوا  هکوتاه باش و تنها    تشکیل میشه  یقو  یصعود  یروندها  لیکه در 
که    low  نیاول  ،ی تهاجم  یروند صعود   ک ی. در طول  طول بکشه  چند ماه

  نی در ا  هنطور کو، همهست  lowestمعمولًا    ،یشهم  دهیع د یدر بازتجم
اپل   ها.  دیده میشهدو مثال  ریبازتجم  اغلب ممکن    تریدر    ک یبا    وع 

سر و شانه    یدوم اپل به الگو  عی. به شباهت بازتجمرنیاشتباه بگ  ع یتوز
  ،پیدا میکنهع کاهش  یدوم بازتجم  مهی. حجم معمولًا در ندیتوجه کن
حال شکل  یدر  کل  طول  در  با  ع،یتوز  ی ر یگ که  معمولًا   یباق  لاحجم 

زمانونهمیم صعود   ی.  روند  م  یکه  گرفته  سر  زمان    ،یشهاز  در  حجم 
ها  ها و بازگشتو در زمان توقف  پیدا میکنه گسترش    هامتی ق  شیافزا
(LPS  وBUEC کاهش )پیدا میکنه . 
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واکنش خودکار    کی با  (  BCLX)  دی اوج خر   کی  س، یمثال از پولار  نی در ا
که    . حجم در واکنش خودکار در حال کاهش  یشهدنبال م(  AR)  عیسر
نقطه    نیترنییپا   ARمثال،    نی. در اع  یبازتجم  کیاز آغاز    یاه ینه اولونش
اما    ،شهیمحدوده صرف م  تر نیی اپ  مه یدر ن  ی ادیزمان ز .  تریدینگ رنج  در  
که در بخش    یاد یاز زمان ز   اپراتور.  هگردر ب  ARبه سطح    نهتوینم  متیق
سهام استفاده    شتریهر چه ب  دیخر  یبرا  ،شهیمحدوده صرف م  ترنییپا
 . شهیدنبال م  یحداقل   یهابا وقفه   ی صعود عمود  کی،  بعد از اون.  هکنیم
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حما  یزمان سطح  در  حجم  م  ت یکه   Micron)   یتکنولوژ   کرونیدر 
Technologyاتفاق  گشت  ر ب  کی که    م یما انتظار دار   ،پیدا میکنه  ش ی( افزا

. حجم در  هگردر ب  تیدوباره به سطح حما  متی، قبعد از اونو    بیوفته
.  اپراتور  توسط    اون از ورود عرضه به بازار و جذب    یانهونش  تیسطح حما

به سطح حمار ب  یبرا  یبعد  یهاتلاش با حجم کاهش    دیبا  تیگشت 
باش  افتهی نش  ه همراه  م وکه  در   یده ن  شدن  خست  حال  فروشندگان  ه 

  ط اپراتورجذب توس  نیخود هستن و بنابرا  یها پوزیشنو فروش    هستن
همچن  لی تکم  باً یتقر سع  ن، ی شده.  فشار    ای  Creekکه    م ی کنیم  یما 

  ی در محدوده معاملات  ور  اوناو    یارهفشار م  هامتی ق  ی که بر رو  یاعرضه
که    میشکنه  Creek  نیا  ت،ی. در نهامیکن   میتجسم و ترس  ،هدار ینگه م
 . (Markup)  ی  روند صعود  ی ر یاز سرگ ینه مهمونش
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BOFI  دیقله خر  ک یکه با    د  ی شد  یمتیق   شیافزا  ک ی  ی دارا  (Buying 
Climax  ) م سپس    یشهدنبال  فروش    کی و  (  Selling Climax) قله 

  بازتجمیع   کی  ور   اون. اگرچه ما  واقعاً جالب    تیوضع  نی . اتشکیل میشه
(Reaccumulation)  انباشت    کی   یها یژگیاز و  یار یبس  ولی  م، ینامیم
(Accumulation  ) سال طول    کی  باً یتقر  بازتجمیع مرحله    ن ی. اهدار   هم  ور
  شی که پ   ی  اساله   می دو و ن  یروند صعود  ی  جهیکه احتمالًا نت  هکشیم

بود    نگیاسپر  کی  ،ترین نقطه  نیی. پاتشکیل شده، هست  دیاز قله خر
  ی انداز هباعث را  نگیاتفاق افتاد. اسپر  بازتجمیع که دو سوم راه از مرحله  

  کیکه به عنوان    یشهم  اون  و بالاتر از  بازتجمیع  یصعود به بالا  کی
پشت  یگذار علامت(  Sign of Strength)  قدرت  نشونه در    یبانیشده. 

(Back Up  )ی . مقاومت قبلهکنیخط مقاومت عبور م  یاز بالا  مت ی ق  
 .هش یم دیجد  تیبه حما لیتبد
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.  در بازارها به طور مداوم در حال وقوع  (  Reaccumulation)  بازتجمیع
  هستن  ی متعدد  یهاتوقف  یصعود خود دارا  ری در مس  یصعود   یروندها
ورود به بازار و ادامه دادن به    یبرا  یها فرصتتوقف  نی از ا  ک یکه هر  

 . یدهارائه م ی روند صعود
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 یشنشما وارد م یبه روندها   هاانهیمور  یوقت

. ی  چوب   ی    هیپا  ینه بر رووخ  کی  ثلروند م  کی
. با گذشت زمان، ی  قو  هی، پاونه نوساز  خ  یوقت
داخل    هاانهیمور پا  اونبه  و  کرده    و ر  هینفوذ 

مو . خکننیم  خراب سالم  نظر  به    ی حت  یادنه 
کرده    فیتضع   ور  اون  یهاهیپا  هاانهیمور  هاگ

  ک ی .  یشهنه خراب موو خ  زن یریها فرو مهیروز پا  کی ،  یک دفعه.  نباش
اما با گذشت زمان، روند با   ،یشهشروع م  تیاز مالک  ی قو   ی اهیروند با پا

. در  یشهم  خراب  کنن، یم  ف یتضع  وروند ر  یهاهیکه پا  یصاحبان سهام
  م یترم  ندیو فرا  یشهمعکوس م  هامتیق  یروند با سقوط ناگهان  ت،ینها

.  اسم گذاری میشه"  تجمیع"باز   تی مالک  هیپا  یبازساز   ن ی. اشروع میشه
  ط یشرا  یبرا  وبه دقت روند ر   اوناروند هستن.    های  بازرس  هایفوکیوا

  اون    شد، وقت    یدوباره قو   ه یپا  ی. وقتکننیم  یبررس  یو بازساز   بیتخر
 . بشیمکه دوباره وارد عمل 
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. در  هدار   ت یبه تثب  از یکه ن  ی  قبل  یروند صعود   یجهی نت  تجمیع باز   کی
  کیکه    ی. زمانهکنیم  رییسهام تغ  تیمالک  بیترک  ، یطول روند صعود

صعود م  یروند  مالک  ،یشهآغاز  تحت  )اپراتور    ی  قو  اریبس  تیسهام 
  ی صعود  یگرفت که روندها  جه ینت  یشه م   ریناپذ(. به طور اجتنابترکیبی

مالک  جهینت   یقو برتر    ت یکنترل  مالکان  نقطه توسط  در  روند    یا.  از 
و دارندگان بلندمدت    یشنگران وارد ماز معامله  یتعداد کاف  ، یصعود
ا  یآماده که  سود هستن،  روند صعود  تیفعال  ن ی کسب    ور  یفروش 

 Buying)  د یاوج خر  در از حد در روند،    ش یب  د یخر  طی. شراهکنیمتوقف م
Climax  ،) به  هکنیمتوقف م  و ر  ها متیق   یو حرکت صعود   یشهظاهر م .

سرعت    توننیم  هامتیق  ت،ی مالک  ت یفیک  تی ماه  رییتغ  لیدل به 
منجر    نی. ارنیخود م   پوزیشنبه سمت بستن    تریدرها  چون  شن  فیضع
)  شهیم  ع یافت سر  کیبه   واکنش خودکار  عنوان  به   Automaticکه 

Reaction  ای  AR  )ن یا  هیشده. بق  شروع  تجمیع. فاز باز شهیم   نام گذاری  
که در طول    هاختصاص دار   تجمیعباز   دهی درباره پد  ییهابه مشاهده  مقاله
. از همکاران  می کرد  یآور موضوع جمع  نیمطالعه و آموزش در ا  هاسال

بس و  دانشجو  یار یمعلم  ا  یهامشارکت  ی برا  انیاز  در    نی درخشان 
 . میسپاسگزار  فوکیمرتبط با وا یزهای تمام چ   وموضوع 

هستن که    یطیو شرا  اتیکل  م،یکن یمرور م  نجایکه در ا  ییهاشیگرا
  وقت . هربیانبه وجود    ی خاص  طیو تحت شرا  هادارن در زمان  ل یتما

ا  میکنیم  ی، سعهباش  شامکان ببر  ها شی گرا  نی از دانش  اما  میبهره   .
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  د مور   ی ادیز  اطی احت  شه ی. همبدهانجام    یهر کار   یدر هر زمان  بازار قادر  
 .از  ین

غالب    تیمالک   یجهیدهنده و نتنوبالا نش   یبا قدرت نسب  یروند قو   کی
دارندگان    یاثر پاکساز   بازتجمیع . مراحل  ترکیبی  توسط اپراتور    ها بر سهم
( در  دیمراجعه کن  یقبل  یهامقاله  )به    ترکیبی. اپراتور  مدت از روند  کوتاه

  ی روند صعود   لدر طو   یمدت طولان  یبرا  یدار کردن و نگه  نی حال کمپ
  ی برا  یموجود در روند صعود  یهااز توقف  نی. بنابراهستشچند ساله  
  ن ی . به اکننیمناسب استفاده م  ی هامتی با ق شتر یسهام ب  جمع آوری 

  ی روند صعود  کی   کنندهینیبشیخوب اغلب پ  ی روند صعود  ک ی  ب،یترت
آ در  چند  هست  نده یبزرگ  مس  بازتجمیع مرحله    نی)با  طول  (.  ری در 

. با نش یم  گرید   یصعود   یروندها  جادیباعث ا  شتر یب   ی صعود  یدهارون
  ی کیاز نظر تاکت   ی هاکوفایما و  یبرا  بازتجمیع   ده یموضوع، پد  ن ی درک ا

و ظهور روند    بازتجمیع  انیپا  یی. هدف ما شناسایشهارزشمند م  اریبس
 . پوزیشن  و اضافه کردن به  یبعد  یصعود

روند    ک ی  انیدر پا  و سهام شناور ر  ت یهنوز مالک  ی که دستان قو  یوقت
فاز    یصعود کوتاه  بازتجمیعدارن،  همچنتر  معمولًا    lowest low  نی . 

ن  ه دار   ل یتما  مت یق فاز    مه ی در  بشه  بازتجمیعاول  در    تشکیل  )اغلب 
مهارت   جهینت  تیوضع  ن ی ا  ن یی(. تع بازتجمیع  اول کل زمان  سومکی

 lowest  هیثانو  ش ی آزما  ا ی. اغلب واکنش خودکار  خواندن نمودار  ی  بالا
low ی برا ندهومیباق یها ، تمام تلاشبه بعد اونخواهد بود. از  متی ق  

که در نمودارها    میشهخوب مواجه    ت یفیبا ک  د یبا خر  نیی گشت به پار ب
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که اپراتور    میری بگ  جهینت  میتونی. ما م میشهن داده  ونش  higher lowبا  
  ی کم  ور  شنهادهایخوب پ  یو تقاضا  هکنترل غالب بر عرضه سهام دار 

 . دهیقرار م  یقبل ن ییپا ی ها متیبالاتر از ق 

طولان  بازتجمیعاغلب،   زمان  مدت  که    شتر،یب  ایسال    کی)  تریبا 
نشستین  رمعمولیغ انو(  سهام  ن  ی دهنده  تمام  در    یهاکه  موجود 

  ن یا  یآور جمع  یزمان برا  ن وجذب نشد  یقبل از روند صعود  تجمیع
 ی با روش افق  تونن یم  بازتجمیعبزرگ    ی. فازهااز  یموجود ن   یهاسهام
  ی صعود  یمتیتا هدف ق  رده بشنشم (  Point and Figure)و شکل    نقطه
فض  میخواه  یبررس  ور  کیتکن  نی)ا  بشه  برآورد صبر  که  ی   لتی کرد(. 

  ی هنگام انتظار برا  بدنپرورش    شوندر خود  رنیگیم   اد ی  ی هاکوفیوا
 (.یدهانجام م  همنطور که اپراتور  وبزرگ )هم  یهابازتجمیع  یینها  جهینت

ز تعداد  بازار    یاد یاگر  در  مدت(  کوتاه  تریدرهای)در دست    باشهسهام 
م ق  یرهانتظار  حما  هامتی که  منطقه  کف،  به  کنن.    ت،یبارها  سقوط 

خارج    تریدرهااز دست    وها رتا سهام  هدار   لیتما  یمت ی ضعف ق  نیچن
  نان. اگر عرضه همچبشهو صبورتر جذب    تریو توسط دارندگان قو   هکن

  گنال یس   تی)که با حجم بالا در افت از مقاومت به حما  پیدا کنهادامه  
انتظار فعالیشهداده م    و ر  تیدر اطراف منطقه حما  Springنوع    تی(، 

باش آخر  یبرا  اپراتور    یاستراتژ   Spring.  دیداشته  کردن    نی خارج 
از دست    یهاسهام د  تریدرهاموجود    Spring.  فیدارندگان ضع  گر یو 

  ی قو  ی حرکت جهش  ک یو با    تشکیل میشه  بازتجمیع   ی معمولًا در انتها
  Springکه    دیداشته باش  ادی. به  یشهبه سمت منطقه مقاومت دنبال م
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  Spring  ،ی. به طور کلتریدینگ رنج  سطح    نیترنییپا  مت ی شکست ق  کی
.  تشکیل میشهبازار    یمی قد  ی در روند صعود  بازتجمیع در دوره    شتر یب
  ک یبا    ور  یمی روند قد  کیمالکان    بیترک  یوقت  موضوع قابل درک    نیا

ن  ونش  ی میروند قد  کیدر    تیمالک  تی. ماهمیکنیم  سه یمقا  دیروند جد
فاز    کیخارج کردن سهام قبل از    ی برا  دیابزار مف  کی   Springکه    دهیم

مقاله ی  به    Springمرور انواع مختلف    ی. برایا صعود    آپمارک   دیجد
 .دیمراجعه کن 6شماره 

 

WDC  داسهبازتجمیع  مرحله    ک ی حتشتهساله  چن  ی .    اس یمق   نیدر 
مو نش  ور  بازتجمیع  یاساس  یهایژگیو  ،یبزرگ  یزمان   تست .  دهین 

Spring #2  دو  بعد از اون.  ی  ک ینقطه ورود تاکت   نی اول ،JAC    و دوLPS  
اضافه کردن    ایورود    یبرا  تیفیبا ک  یهامکان  ،یشندنبال م  BUECکه با  

کوچکتر    یهافرم  یوقت صرف مطالعه   یهستن. مقدار   هاپوزیشن    به
 . دیمشخص شدن، کن  یآب یهارهی که با دا بازتجمیع
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. در  ارزشمند    ط ی درک بهتر شرا  یتر برابزرگ   تایم فریم   ی مطالعه  شه یهم
  ی بررس  بازتجمیع که    . واضح  مینیبیم  و ر  WDC  ینمودار ماهانه  نجایا

قبل  نمودار  در  تأث  یشده    ۱۹۹۷در سال    خی تار  متی ق  نیبالاتر  ری تحت 
ا در  شد  ، یمتی ق  یمنطقه  نی بوده.  پنج    دیمقاومت  مدت    سالبه 

حد خود    نیبه بالاتر  هامتیق  تیدر نها  نکهیمهار کرد، تا ا  ور  هامتیق
نمودار    نی شکل گرفت. در ا  یو قو  دیجد  یروند صعود  کیو    دنیرس

 د یزوم کن  اونا  یرو  دیبخوا  وجود دارد که ممکن    کیکلاس  یالگو  یتعداد
 .دیو مطالعه کن
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EXPE  محدوده  نقطه  ن ی ترنییکف، پا  نی . اولهقرار دار   یدر دستان قو  
معناست که    نیبه ا  نی . ای  به بعد هر کف بالاتر از قبل  اون  و از  هستش

بالاتر    همهر قله    ن ی. همچنی  دار یبه شدت در حال خر   بازتجمیع  یدر ط
قبل عالی  از قله  نقاط ورود  هستن.    BUECو    JAC، دو  LPSشامل    ی. 

  ی  عمق در روند صعودکم  حیتصح  ی( داراBUECنهر )  یبه لبه   ازگشتب
از   روند صعودکم  حیشروع شده. تصح  SOSبه    LPSکه  در  و    یعمق 

  د؛ یتوجه کن  BUECها بعد از  . به پرشمثبت    اریبس  تریدینگ رنجخروج از  
 . دنی ن مونش ور ی ها شروع روند صعودپرش نیا
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AZO    تریدرهااز    یتر بزرگ   بی. ترک هبالغ قرار دار   ی روند صعود  کیدر  
ن نوع  ازیاحتمال  نام    یبه  به  که  پرش  م  Springاز  از    هشیشناخته  و 

. هر  دهیم  ش یافزا   بازتجمیعخاتمه    یبرا  ور ،هکنیعبور م تیحما  هیناح
کرد،    یدار یبلافاصله خر  یشههستن که م  Springدهنده  نو دو مثال نش

 هستن.  ۳از نوع شماره   اونا چون
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. در  هکنیم  دیخط روند تأک  لیبر ارزش تحل  DISدر    ریاخ  یهاتیفعال
  ده یقرمز( کش  یها کانیخط روند در دو قله مجاور )پ   ک ی  ،ینمودار هفتگ

از حد    شیب  تی وضع  یبرا  یخط مواز   کیشده. در نقطه اوج مداخله،  
که خط روند دچار    دیداشته باش  ادیشده. به    می( ترسOverbought)  دیخر

با شکست    دیاز حد خر  شیب  تی( و وضعThrowover"پرتاب" ) شده. 
باش  ریاخ داشته  انتظار  روند،  کانال  داخل    یهاتیفعال  ای که    دیبه 

( صورت  Distribution)  ع یاحتمالًا توز  ای(  Reaccumulation)  بازتجمیع
  ی از روند صعود   change of character  کی  نی. در هر دو حالت، اهر یگب

 .تریدینگ رنج   در تیبه فعال
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ن داستان  وهم  DISاستفاده معکوس از خطوط روند در نمودار ماهانه  
. در استفاده  هکنیم  انیمتفاوت و بلندمدت ب  یبا استفاده از روش  ور

خطوط   از  وضعمعکوس  خط  ابتدا  خر  ش ی ب  تیروند،  حد    د یاز 
(Overboughtقله از  استفاده  با  )دا  یها (  ترس  یها رهیمجاور    می قرمز( 
بالاخره خط روند دچار "پرتاب"   ،یروند صعود  نی ا. در سال ششم هشیم
(Throwoverشده و به وضع )ی . نمودارهایرسهم  دی از حد خر  شیب  تی  

 باشن.  ید یمف  اریبس یابزارها ننتویماهانه م
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 14مقاله شماره 

 قرار گرفتن  یدر دو راه

متوقف  یوقت  کننده،  عمل 
)کالا،    ک ی  مت یق و    ETFسهام 
دو    ک ی  ،هکنیمتوقف م   و( ررهیغ

به    ی رو   ش یپ  یراه ماست. 
 یطیبا شرا  ،ایکوفیو  یک  عنوان

مواجه  Distribution)  عیتوز  ای(  Reaccumulation)  بازتجمیع   مثل   )
عمل  شیممی به  متوقف.  منجر  ا  یکیکننده  م  نی از  حالت  .  هشیدو 

  انیپا  ع یکه توز  ی، در حالی  جار   ی وقفه در روند صعود  کی  بازتجمیع
صعود  اون کدی  روند  هر  او.  از  مس  نیم  کن  ری دو  انتخاب    م،یکه 
 . داره ییامدهایپ

  شروع   بازتجمیع   ه یاول  یهایژگین و وبا هم  عیتوز   رمنتظره،یطور غ  به
  ی . خوشبختانه، با کمبازتجمیع    «یطانیش   ی»دوقلو   ع، یتوز  انگار .  هشیم

 داد!   صیتشخ  ودو ر نی ا نیتفاوت ب یشهم  ن،ی تمر

با عرضه مقدماتمتوقف  عمل (  PSY  ای  Preliminary Supply)  ی کننده 
  Buying Climax)  د یاوج خر  اونکه به    مت ی ق  ش یشروع شده و با افزا

  ایکوتاه و پو  یشتاب   د،یاوج خر.  هرسیم  انیبه پا  ،هشی ( گفته م BCLX  ای
دار هستن.  پهن و نوسان  یمتی ق  های  کندلبا حجم بالاست.    هامتی در ق

همراه    هامتی ق  شتاب  نیا خوب«  »خبر  با  ا  اغلب    ی ضرور   نی)اما 
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قستین خر  یها متی(.  جذب  باعث  اخبار(  )و  صعود  حال    دارانیدر 
تریدرهاو    ی عموم احساس عمومهشیم   مومنتوم  به   ی.  نسبت  مثبت 

  گذارانهیبه سرما  ی اخبار   نی . چنهوجود دار   اون   ندهیانداز آشرکت و چشم
عمل    کیگرفته در واقع  عمل اوج  نی. ادهی م  دیجسارت خر  تریدرهاو  

 . میشهبا نوسانات محدود  یست و منجر به بازار هکننده متوقف

)مقاومت و   یخارج  ی( معمولًا مرزها ARو واکنش خودکار )  دیاوج خر
تریدینگ    نی. در طول اهستن  یمدت زمان   یبرا  تریدینگ رنج(  تیحما
 یکاهش به بازار نزول  ا ی  ی روند صعود ادامه    یبرا  ط ی شرا  ،یطولان  رنج

مطالعه    یقبل  یهامقاله  در    ور  بازتجمیع  یهاتی. ما فعالهشیفراهم م 
فعالمیکرد سهام  جذب  خلاصه،  طور  به  در  بازتجمیع  در    یاصل  تی.   .

توز ا  ع،یهنگام  ام  ه یتخل  یعنی  ،یوفتهاتفاق م  نی برعکس  به    دیسهام 
 . هفروشیم ور  ش خود یهاسهام  ی عمده. اپراتور تمام یروند نزول کی

  ن ی . ای  ا دهیچیشده توسط اپراتور کار پ   ی نگهدار   یهاسهام  ی تمام  عیتوز
(  تجمیععمده )در دوره    دی در حال خر  اپراتور.  مهارت و صبر    ازمند یکار ن

)در دوره توز بد    یزمان  اونا.  هست  (عیو فروش خرده   دیخر  ،که اخبار 
افروشنیم  ،که اخبار خوب    یو زمان  کنن یم به    متناقض   ن ممکن  ی . 

برس بررس  هنظر  با    دیخر  یزمان  اپراتور.  هستش  یمنطق  ترقیدق  یاما 
  تجمیع  یهاکی نامی. ما ددیکه با  هفروشیم  یو زمان  ه تونیکه م  هکنیم
 . می بپرداز ع یبه توز دیو حالا با می مطالعه کرد ور

کنن؟ متأسفانه، عموم مردم    یدار ی خر   اپراتوراز    وسهام ر  دیبا  یکسان  چه
  ی در طول نزول بعد  ور  اوناکرده و    یدار یخر  وسهام ر  دیهستن که با
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 یشهانجام م  یدر طول روند صعود   یعموم  یدهایاز خر  ینگه دارن. برخ
  م ی گیم  ی. وقتهر یگیصورت م  هامتیق   نیو به شدت در اطراف بالاتر

سهام   دیبا  اوناکه    ی  معن  نی ست، به اهدر حال فروش خرده    اپراتور که  
  شی در اثر افزا  ن ی کوچک به عموم بفروشن. ا  یهابه صورت دسته  ور

  ی سهام برا یادیمقدار ز اپراتور. یشهم انیحجم معاملات به وضوح نما
  یاره سهام که بر بازار فشار م   ادی. مقدار زبر  کار زمان  ن یو ا  هفروش دار 
  ق یبه طور دق  دی سهام با  نی. بنابراپیدا کنه کاهش    هامتیق  هشیباعث م

هستن،   اون که عموم قادر به هضم   یو فقط به مقدار  بشه م آزاد وو آر
 . هبه مهارت دار  ازین نی. ابشهعرضه 

سرما  بازتجمیع دادن  تکان  دارا  گذارانهیهنر  با    اونا  یسهام  یهاییاز 
"اسپر از  و "شهانگیاستفاده  ق  هستش"  ک ها"  ز  ور  هامتی که    ر یبه 

تریدینگ  در    هامتیهنر نگه داشتن ق   عی. توز برنیم  یدیکل   یهاسطح
ب  دیخر  ق یتشو  یبرا  رنج مردم  عموم  استراتژ اطلاع  یتوسط    اپراتور  ی. 
  ک یو نزد  عیتوز  ی در طول مراحل صعود   وها رکه سهام  ن  یکار ا  ن یا  یبرا

به    هامتی که ق  بعدش وقتی بفروشن.    تریدینگ رنجنقاط    ن یبه بالاتر
  ی متوقف کرده و حت  وفروش ر  خورن،یسر م  تریدینگ رنج  نیی سمت پا
محدوده انجام    نیی پا  ی کیدر نزد  متیاز ق   تیحما  یبرا  ی دیخر  ممکن  
  اپراتور   . دارهادامه    ع یتوز  ندیکار به صورت مکرر در طول فرآ  ن ی. ابدن
مشابه    ن یچند  چون  هستشمسابقه    کیدر    شهیهم قصد  با  اپراتور 

تعداد فروشندگان بزرگ    ع یتوز  ندیفرآ   ل یفروش در بازار وجود دارن. در اوا
فروشندگان بزرگ    نی از ا  شتر یو ب  شتر ی، اما با گذشت زمان، بنسبتاً کم  
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فعال  ینهاد م   یهاتیمتوجه  نمودار  در  ا شنیموجود  که    ی  زمان  نی. 
 شروع بازار    یو روند نزول  بشه  شروع  هتونیسهام م  متی ق  یمشکلات برا

 . هشیم

 یوقت  ن،ی. بنابراستنی، اما همه نهادها اپراتور ننهاد    کیمعمولًا    اپراتور
ف  کی از  پر  م  یهالی اتاق  تلاش  خارج    کنن یبزرگ  ، بشنهمزمان 
  ها متیق  یدرپیمنجر به کاهش پ   نی. ابشه  جادیا  زدحاما  کی  هتونیم
 . هشیم

  یهاکی و تاکت  ع یمختلف توز  یهاتیما فعال  ،یبعد  مقالهطول چند    در
برا داخل    یمناسب  در  میدیم  ور  اوناعمل  همتوضیح  در    ن، یح   نی. 
ر کن  ونمودار  و  دیمطالعه  با  ش  اون  یاساس  یهایژگیتا  .  دیآشنا 

دارنوهم انتظار  که  اندازه  ع یتوز  م،یطور  و  اشکال  ی  مختلف  یهادر 
فروش توسط منافع    ند ی، فرآمشترک    اونا  نی که ب  یز ی . چتشکیل میشه
امضاهاهستبزرگ و مطلع   در ذهن ما حک    اوناو حجم    متیق   ی. 

 شده.
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(  UTAD" )عیبرجسته "صعود پس از توز  یژگیو  کیدر نمودار شماره یک،  
صورت    نی ، به ا" به صورت معکوس  نگی"اسپر  کی   مثل  UTADست.  ه

اون  .  ستین  داریکه پا  د  یاوج جد  کیو موقت به    ییحرکت نها  کیکه  
که میشه   بعدشدر    چیزی  سر  تشکیل  منطقه    عیبازگشت  سمت  به 

فکر    والس  کی به عنوان    UTADو حجم. به    متیبا گسترش ق  ت  یحما
هجوم    کی ؟  هوجود دار   د یجد  یهامتی در اوج ق  دیچقدر قدرت خر  د؛ یکن

( دور کرده و به ادامه روند  UT)  ی از اوج قبل  ور  متی ق  دیجد  یتقاضا
که    هکن  ی ر یگجهینت  اپراتور  که   هشی شکست باعث م  ک ی .  هبر یم   ی صعود

خر تدرسهام  اوناو    ف  ی ضع   دیقدرت  به  را  حما  ج یها  سمت    ت یبه 
انتشارات    ،یگر منبع: هنک پرودن، سه مهارت برتر معامله.  فروشنیم
 توسط رومن بوگومازوف.   کیو اصلاحات. گراف راتییبا تغ ۲۰۰۷ یلیوا



 

87 
  

 

،  فی منتشر شد. به عنوان تکل  5مقاله شماره  در    اول  IWMنمودار    نیا
 . دیروز کنبا استفاده از نمودار بالا به ور ل یتحل
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  نی بسازد و به عنوان آخر  دی قله جد  کی نتونسته    ی، رال۲در نمودار شماره  
با کاهش دامنه   LPSY  ی. رالهشیم یگذار ( برچسبLPSY)  نینقطه تأم

پا  مت یق حجم  عموماً  م   ن ییو  نش  ،هشیمشخص  کمبود    یانهوکه  از 
رال هر  پا   یتقاضاست.  قله  به  عنوان    هبرس  یتر نییکه    LPSYبه 

  شتریب  هتونینم  یکه رال  دهین موقله نش  اون  چون  ،هشی م   یگذار برچسب
نزول  بره بالا    اوناز   فاز  مmarkdown)  یو  شروع  هنک  هش ی(  منبع:   .

و    راتییبا تغ  ۲۰۰۷  یلیانتشارات وا  ،یگر پرودن، سه مهارت برتر معامله
 توسط رومن بوگومازوف. ک یاصلاحات. گراف

 

نمودار برای    5مقاله شماره  در    ولاهم   INDU$ این  بود.  منتشر شده 
  و ر INDU$ گذاری این نمودارکسب امتیاز اضافی، سعی کنید برچسب

 بشه.کامل کنید تا به روز 
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 15مقاله شماره 

 جهنده دنبال کردن توپ  

سال   شرکت  1965در   ،Wham-O 
روانه بازار    Super Ballبه نام    یمحصول
ا تقر  نی کرد.  کوچک،  اندازه   باً یتوپ  به 

سخت بود و   کیآلو، از جنس لاست  کی
سطح  یرو یبود. وقت  زیانگواقعاً شگفت 

  ی. وقتجهش داره% به عقب  92که تا    میگفتن   شد،ی انداخته م  یسخت
ساختمان دو طبقه بالاتر    کیاز    تونستیم  شد،یزده م  نی محکم به زم

براهبپر  ا  ی.  ب  نیکودکان،  البته خطر   یاز سرگرم   یانیپایتوپ منبع  و 
انداخت، و نه تنها    Super Ball  ادیبه    ن روبازار م  ریاخ  یهاتیبود. فعال

جا  خاطر  رو  یی هایکبود  یبه  که  آلو  اندازه  پورتفو  ی به  )و  (  یبدن 
  ه دار   یاضربه  که  بازار  ریاخنوسانات    خاطرشده بلکه به    جادیا  مونخود
  میانتظار ندار  م،ی زنیم  واریبه د  وتوپ ر  ی. وقتهدردناک باش  نهتویکه م

 . یوفتهاتفاق م نی، اما اهبزن وو ما ر  سمت ما برگردهکه با شدت به 

  زی م  ی رو  Super Ballبه گذاشتن توپ    ه یشب  ی( کمDistribution)  توزیع 
در  هنه  وآشپزخ م  یحالست.  نظر  به  استراحت    هرسیکه  حال   اون،  در 
م پتانس  کی   ثلتوپ،  دار   عیتوز  لیسهم، در حالت  نهقرار    کیبه    ازی. 

کننده    کیمثال، عامل تحر  نی)در ا  هببر   زیبه لبه م  وتا توپ ر  همحرک دار 
کوچک  ایخواهر    کی   طتوس باز برادر  وقتهشیم  یتر  ن  وتک  زیم  ی(. 
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، . اگرچه توپ به نظر در حال استراحت  هغلتیم  زیتوپ به لبه م  ،هخور یم
.  هشیآزاد م   زیاز لبه م  دنیکه با غلت  هستنهفته    اوندر    یلیاما پتانس

و با سرعت بالا به   یوفته م   نیی پا  زی ضربه کوچک، توپ از لبه م   کیبا  
 ی ست. وقته  رمنتظرهیو غ  ی. افت ناگهانهر یگیشتاب م  نیی پا  سمت

و    رمیگرده به بالا ب  یاانهیبه صورت وحش  ، هکنیبرخورد م  ن یتوپ به زم 
. ناگهان دوباره به سمت رمیگردونهب  واما نه همه، از افت ر  ،یاد یبخش ز

افت  یدر  ور  ری. شما تصوهگردیمر ب  نیو دوباره از زم  هکن یحرکت م  نییپا
هر بار به    ده،یادامه م   نگشت ر همچنان به ب  Super Ball. توپ  دیکنیم
پیدا  و با گذشت زمان کاهش    ر  شتی ارتفاع کمتر. نوسانات در ابتدا ب  یکم

 (. دی)به جذب فکر کن  میکنه

سهم در    کینه و  وآشپزخ  زی م  یدر حالت استراحت رو  Super Ball  توپ
  ه وجود دار   یانهفته  یدارن. انرژ   یاد یمشترک ز  یهایژگیو  توزیع  حالت

  چون  هست  بندهیفر  حرکت،ی. حالت به ظاهر بن  که به دنبال آزاد شد
.  ستین  جورینیکه ا  ی، در حالخطر  یکه ب  هکنیم  جادیا  وتصور ر  نیا
.  دشوار    اون  و پاسخ دادن به  هشیم   ل یتبد  تیبه سرعت به فعال  یعملیب

فرو رفته.    یتوجهیکه سهامدار به حالت ب  ل  ی دل  نیبه ا   نیاز ا  یبخش
  یوقت  بشهپاسخ مناسب به بازار دشوار    هشیباعث م  ی حالت ذهن  نیچن

که افت بزرگ    دمی . شنهکنی م  ر ییسهام از حالت توقف به حالت افت تغ
صاعقه قبلًا    د،یشنویرعد را م  ی. وقتهشیم  فیبازار مانند رعد و برق توص

 وارد کرده.  ور  شخود  بیآس
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که هنگام آشکار شدن    م یری گیم  ادیما    ،یکوفیوا  کیبه عنوان    ن،یبنابرا
از توزیع.  بشیم  ارتریهوش   مت،ی ق  نموداردر    توزیع  طیشرا ، مرحله  بعد 

ق مMarkdown)  هامتی کاهش  اتفاق  ق  هفتوی(  توپ    ثلم  متی که 
Super Ball  م لبه  از  م  زی که  م  ،هفتو یآشپزخانه  وقتهکنیسقوط    ی . 

حالت    هامتیق آزاددر  م  سقوط  تاکت  یاستراتژ   رن،یگیقرار    ها کی و 
م  اونا.  کننیم  رییتغ وقتشنیدشوارتر  در حال سقوط    کی  ی.  ،  سهام 

  هشی( دنبال مSelling Climax)  ییکه اوج فروش نها  نییتمام راه تا پا
 ینوسان  اری( به صورت بسAutomatic Rallyگشت خودکار )ر ب  کیتوسط  

تا    م یکن یما صبر م  ،یکوفیگشت(. به عنوان وار ب  نی)اول  هنوم یم  یباق
یدن  از جه   Super Ballتوپ    نکهی)بعد از ا  بشهنوسانات از سهم خارج  

. در  می فکر کن  دی به خر  نکهی( قبل از امیداریبرم  ور  اون  دست بر میداره
 مطالعهبه    دیارز . فعلًا ب میکنیم  Markdownصرف مرحله    ور  یزمان  ندهیآ

  می نی. ببمبدیادامه    ینمودار   یهابا مثال  توزیع  ندیو نکات فرا   طیشرا
 . هشیم  کینزد  زی به لبه م  یکه سهام چه زمان  بدیم  صی تشخ  میتونیم  ایآ
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ابتدا  ب  نامرت  شهیهم   ع یتوز و معمولًا در    تشکیل میشن. نوسانات در 
در حال    اپراتور  که  د یداشته باش  اد ی. به  پیدا میکنن  ش یطول زمان افزا

  NTAP  طورکه چ  دیتوجه کن.  پوزیشن  فروش کل    یبرا   گرانیرقابت با د
بالاترماه  یبرا در  قهنو میم  ی باق  BCLX  ی هامتیق   ن یها    ی هامتی . 
اوج  کینزد برابه  مؤسسات(    گذارانهیسرما  یها  و  مردم  )عموم 

نقد    ج یتا به تدر  ه شیفراهم م  ی اپراتورکه زمان برا  یدر حال  بخش  آرامش
در    عیتوز یهایژگی. تمام وهکن جادیفروش ا پوزیشن یحت د یو شا هکن

smaller top    ک ی حال،    نی . در همهستقابل مشاهده  mega top    در
دوست    یکوفیهمکار وا   کی .  ی  ر ی گ در حال شکل  smaller topاطراف  

 نام گذاری کنه.  big top ور ن یا هدار 

( دوم.  LPSYنقطه )  نی در آخر  هغلتیتوپ به لبه م  طورکه چ  د یکن  توجه
  ن ی . پاسخ به چنهز یریبه هم م زیهمه چ ،وفتهیم  زیم  ی که از رو وقتی

  لیاز دلا  یکی  ن ی . اهدشوار باش  اریبس  هتونیم  ینزول  ینوسانات ناگهان
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  ک ی  یما رو  بعدشگرفت.    یجد  اریبس  وبالقوه ر  عی توز  دیکه با  ی  اصل
  ات یاز عمل   یبرخ  یبرا  می کنی، تمرکز مARمورد    نی در ا  ،یقبل  ید یکف کل

باعث   نی. اهشی( م SOWنه ضعف )ومنجر به نش AR ر یتوقف. شکست ز
  نده،یآ  یهامقاله . در  هشیتر مبزرگ   عیاز توز  LPSYبه    یرال  کی  یانداز راه

 . میکنیم یبررس  ور  هاکیورود و تاکت یهامکان

 

MU   از    کینمونه کلاس  کیUTAD  به اوج    یرال  ی. به حجم کم روهست
UTAD  کن اد یتوجه  در  ندار   تیحما  یرال  نی .  روهوجود  بالا  حجم    ی . 
دهنده فروش  نو نش  ،هکنیم  تست  ور  STو    BCLX  ی هاکه اوج  کندلی

بزرگ   منافع  متوسط  دو  رو   لهی .  ب UTAD  له یم  یبعد،  حجم    ن ی شتری، 
  یشتر یفروش ب  یی. دوباره در اوج نهاهشیمشاهده م  رتاکنون در نمودا

دار  اهوجود  در  مفهوم    نجای.  شب   می کنیم  یمعرف  ور  ICEما  به    هیکه 
شناور از تقاضاست.   انیجر  کی  ICE، اما برعکس.  هست  Creekمفهوم  

که    دی. توجه کنمیپردازیم  دیمف  دهیا  نیبه ا  ور  یشتر یزمان ب  ندهیدر آ
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از    ICE  طورچ ز  متی ق  افتپس  تبداون  ری به  عرضه  به  تقاضا  از    لی ، 
امر در مورد خط    نی . امستعد کاهش مداوم    بعد از اون  مت ی. ق هشیم

  اون   ر یبه ز  تیحما  ی از بالا  متیکه ق  یوقت  ،هکنیصدق م  هم   تیحما
 . هر یم

 

  ک یکلاس  BCLX  ک ی  سمت   به  TXN  ،یطولان  ی روند صعود  کیپس از  
نمودار    نی. اهشی دار مو نوسان  عیوس   عیو سپس وارد توز  با سرعت میره

.  هباش  دیمف  هتونیم  یاز نمودار هفتگ  یاضاف  دگاهید  پسست و  هروزانه  
در   ات. نوسانشنیواقع م دیرسم شده و هر دو بعداً مف تیدو خط حما
شده(. زمان    یگذار رهی)دا  و با حجم بالا همراه    ها قابل توجه  طول کاهش

تا    دیکن  یتر بررسبزرگ   یزمان  اسیدر مق   ونمودارها ر  ن یو تمام ا  دیارز ب
ق عملکرد  توز  ش یپ  متی به  بعد و    عیاز  که  چیزی  اتفاق   اوناز    اون 

  مت یکه ق   ی  انقطه  ن ی( بالاترLPSYنقطه عرضه )   نی. آخردیببر  ی، پافتاده
  اون دربرگرفته و    وفروش، سهام ر  اون که از    قبل   هبرس  اون به    هتونیم
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  یها، تنها قلهنیست  آیندهدر    LPSY  کی.  هنوبرگرد  ن ییبه سمت پا  ور
.  فروش سهام    یبرا   یمکان مناسب  LPSY  کی  ن،یبنابرا.  ش  ی در پ   ترنییپا

باش  LPSYنقطه    ن یچند   ممکن   داشته  اوجهوجود  در  کدام  هر    ی ها، 
 . ترنییپا

  م، یبپرداز  یبه موضوع بعد  نکهیو قبل از ا  ی  جالب  اریبس  ی موضوع عیتوز
 . میدیمن اختصاص اوبه  ور ی شتر یزمان ب

 

 16مقاله شماره 

 فقط نمودارها 

دار   کی ارزش  کلمه  هزار  اندازه  به  .  هنمودار 
برخ  دیایب  ن،یبنابرا مطالعه  نمودارها    یبه 
و    م یدیادامه م   عیتوز  ی. ما به بررسمیبپرداز
. هدف  میکنیممرور    ور  یمثال اضاف   نیچند

توانا نمودارهاست.  خوندن  بر  تسلط    ییما 
امر    نی. امهم در درازمدت    یهدف  یدر زمان واقع  متی ق  راتییتغ   دنید
  ییمهارت، توانا  نی ا  یهایژگیاز و  یک ی .  هو تعهد دار   نی به زمان، تمر  ازین

  و ر  ی اد ی. ما وقت زنمودار    ی و اقدام در مقاطع مناسب بر رو  ییشناسا
  ع، یتوز  ش،یع، افزای)تجم  کیکلاس  یگذار هیبا چرخه سرما  ییصرف آشنا

ق میکاهش( کرد  رفتار  ا  کیدر هر    متی. درک  تأک  نیاز  ما    دی مراحل 
  ی برا  یکیتاکت   یها مکان  نی به بهتر  یشتر یتوجه ب  ندهیآ  یهامقاله.  هبود
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  ن یتمر  کی. خوندن نمودار دارهها ورود به معاملات و قرار دادن استاپ
در "مه" بازارها   شه ی. ما همت  یدر مواجهه با عدم قطع  یر یگمی در تصم 

حال قضاوت در مورد  ، ما در  یک وایکوفی. به عنوان  میکنیم  تیفعال
  ت ی. مأمورمی سهام هست  متی محتمل ق  ندهیو جهت آ  یکنون  تیموقع
کسب   ی در تلاش برا و ر سک ینده و روبه حداکثر رس  و که بازده ر ن  یما ا

،  وایکوفیبه عنوان    ن،ی . همچنمبدیسهام کاهش    متی سود از حرکات ق
  یها دهیاز ا  یستی ل  ان یم  ازسهام    یدا یکاند  نی بهتر  ییما به دنبال شناسا

حرکت    ن ی ترعیو سر  ن ی شتریکه آماده است تا ب   ی. سهاممی بالقوه هست
 . می تمرکز کن  اون  ی بر رو  میخوایکه ما م   ی  ز ین چو، هم هداشته باش  ور

به    نی مطالعه و تمر  شماریب  یهاساعت  قیتسلط از طر یهامهارت  نیا
به تسلط و غلبه بر مشکلات    دنی رس  ی برا  یگر ی. من راه ددیادست م 
ها.  تلاش  ن یا  قی جز از طر  شناسم،یسهام نم  یباز در سفته  ریناپذاجتناب

ا ا  ن  یهدف من  در  ر  ریمس  ن ی که سفر شما  توض  وتسلط  اصول    حیبا 
مثال  وایکوفروش   ارائه  شدت   عیتسر  یآموزش  یهاو  به  شما  کنم. 
ر  دیش یم  قیتشو نمودارها  اندازه زمان ممکن،  به  تا    دیکن  یبررس  و که 

  ن ی شما در ا  اتی. تجربدبیاریبه دست    یشناساز روش  یتر قیدرک عم 
.  هارزشمند باش  هم  گران ید  ی برا  و ممکن    جالب    اریمن بس   ی برا  ر یمس

نظرات و افکار    ممکن    گرانیاز د  یار یبس   چونهستن،    د یبازخوردها مف
باش  یمشابه ممکن  هرگاه  باشن.  مثالهداشته  به    clarifying  یها ، 

  دییایاز شما بشنوم. حالا ب  دوارمی. اممیکنمسوالات و نظرات شما اضافه  
 . می به نمودارها بپرداز
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AKAM   به مقاومت و   تی در حال بالا رفتن از سطح حما  ور  یاد یمدت ز
  و سهام ر  یجیبه صورت تدر  اپراتور .  گذروندهمدن  او  نیی به سرعت پا  بعد
قهفروشیم عموم  یهامتی .  حجم  با    ی انهونش  ن،ییپا   ی همپوشان 

ها،  متی ق  ش ی(. افزادیتوجه کن  لیماه آور   شرفت ی)به پ  رفتار    ن یواضح از ا
درخواست    نی)و ا  هکنیم موآر  ور   تریدرها، اعصاب  ن  وجیهرچند که ب
احت  و  ها  اطیتوجه  میکنه  ور  وایکوفی  که    ن  ی ا  اپراتور  (. هدف روشن 

  نی. به هم هنداز ن  ن ییفروش خود پا  ی هاتیفعال  لی به دل  ور  هامتیق
  ها متی ق  عیسرکه چقدر    دی. توجه کننیر بالا م  یموبه آر  هامتی ق  ل،یدل

کم و فروشندگان    یدهنده تقاضانو نش  نی . اگردنیبرم  تیبه سطح حما
نزد  ن،ی. همچن بزرگ فعال   بالا در منطقه مقاومت،   یهامتی ق  یکیدر 

دهنده وجود عرضه  نوکه نش  هشیدر حجم مشاهده م   یادیز   یهاشیافزا
ق ه شکست  برا  متیست.  مه  ماه  بزرگ    یار یبس  یدر  دارندگان  از 
به    می کنیم  یگذار نام   ICEبه عنوان شکست    ور  نیبود. ما ا  کنندهوشنر



 

98 
  

بالا برن   یبه سخت  هامتی که ق  هر ی. انتظار ممتی خاطر شدت کاهش ق
ب  چون به فروش سهام  یشتر یتعداد  بزرگ  دارندگان    شون خود  یهااز 

نقطه   جاد یمنجر به ا  نی حجم بالا. ا  در   کاهش   نیبعد از چن  پردازنیم
چرخه    نیو در ا  هستlower high   کیکه    یشه( مLPSY)  ضهآخر عر 

 . میرسهن اونبه  گرید یمتیق

 

ISRG  هر یبگ  ش به خود  ی اشکال مختلف  هتونیم  ع یکه توز  ده ین مونش  .
  ی هاپوزیشن  واضح فروش    یهانهونش  ییشناسا  وایکوفی ها  ت یمأمور

  مودار به اصول خوندن ن  وایکوف.  نمودار    ینظر از ظاهر الگوصرفبزرگ به
در    هتونیم  عیاگر توز  ی. حتهشیو حجم مربوط م  کندلصورت  به  متیق
اندازه  شکالا ظاهر    یهاو  ه    ،بشهمختلف  موایکوفی    ه تونیمچنان 

 نجا،ی. در ا هکن  ن ییتع  ور  ی اپراتور ها زهیو انگ  یر یگشکل  یاساس  عتیطب
  ن ییبه سمت پا  متی حرکت ق  بعداز مقاومت و    دیشد  یهاشاهد شکست

  ی طولان  یها(. دورهدیتوجه کن   ۲۰۰۸ژوئن و اوت  -مه  ه،ی)به فور  م یهست
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بالاتربشهفروخته    هتونیسهام م   اوناکه در    Upthrustدر    مت ی ق  نی . 
(UT)  بعد از اون و    ه شیثبت م  lower high  از    بعد.  هشی م  جاد یاUT  ،
  ه یثانو  یهابه عنوان تست  UTبازگشت به اوج    یبرا  ی بعد  یهاتلاش

(STبرچسب روزهاهشی م  یگذار (  در  از    شتریب  معمولاً   ینزول  ی. حجم 
 . ع  یدر طول توز  یصعود  یروزها

 

GMCR  نسببه تشک  کی  یطور  کوتاه  زمان  با مدت    ک ی .  دهی م  لیقله 
دهنده  نوشکاف نش  ک ی  یبر رو   BCLXبه سمت    متی ق  دیجهش شد 

صعود   انیپا می  روند  روند،  خطوط  از  معکوس  استفاده  در    م یتونی. 
  کیعنوان  که به  ه ( وجود دار throwover»پرتاب« )  کی که    م ی مشاهده کن

 Buying  کی.  هشی ( محسوب مoverbought)  داز ح  شی ب  دیخر  تیوضع
Climax (BCLX)  ، کی  ( تستUT  و )کی  بعد  Last Point of Supply 

(LPSY)  از    دی. شکست شددنی م  لیتشک   ور  عیتوز  یهااوجUT    بهSign 
of Weakness (SOW)  شد  ع یسر  اریبس اد  یو  به    هیشب  تیوضع  نی . 
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در   زیناچ  شی. افزاهبر یم  شباست و ما را به حالت آمادهه  ICEشکستن  
.  ع  یتوز  شرفتینه بزرگ از پونش  کی   LPSYحجم رو به کاهش به سمت  

ست، که  ه  LPSYبه اندازه قله    باً یتقر   Preliminary Supply (PSY)قله  
 . اینجوری   هم  نجایو در ا هکنیفراهم م و معمولًا مقاومت ر

 

که    می کنی( انتخاب مARواکنش خودکار )  لیدلبه  ور  BCLXما برچسب  
مهم    ی هایژگیاز و  ی کی  Sign of Weakness.  اپراتور    دهنده ورودنونش
ه  . اگمشهود    lower lowو    lower high  ع،ی. معمولًا در ساختار توزع  یتوز

  یعیطور طب به  higher low  بعدو    بشهظاهر    تریدینگ رنجکف زودتر از  
  هوجود دار   یشتر ی، احتمال ببشه  داریپد  تریدینگ رنج  لیدر حال تکم 

به  یقبل یهامقاله. هباش یر یگدر حال شکل Reaccumulation کیکه 
  ه . ب میگردین برماوبه    ندهیآ  یهامقالهو در    افتهیاختصاص    زی تما  نیا

MS    به بلوغ    عیکه توز  یدر حال  یاطور گستردهکه حجم به  دیکنتوجه
میکنه  شی افزا  ،هرسیم حما  یمفهوم  ICE.  پیدا  سطوح    ت  یاز  در  که 
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  ،هشیشوک شکسته م   ک یمعمولًا با    ICE.  هشیظاهر م  ی متی مختلف ق
که هر    هر ی، انتظار مICE. با شکستن  هشیم   دیده  نجایهمانطور که در ا

  یگشت به سطوح بالار رنگ شده و قادر به بکم  یبعد  دصعو  یتلاش برا
قهنباش  مت ی ق  یقبل به  مت ی .  توجه سهام  قابل  معرض    یطور  در 

 .ر  ی پذبیست، آسه ICE ری که ز یهنگام  شتر یب ی هاکاهش

که به اوج و    ی  حساس   اریبس  یمتی ( نقطه قBuying Climax)  دی قله خر
  ی برا  نده یآ  یها. تمام تلاشهاشاره دار   یقبل  ی کل روند صعود  یخستگ

.  میشهبا فروش در اطراف خط مقاومت مواجه    BCLX  ی بالا رفتن از بالا
  د ی با  هم  میرسن  یبالاتر   یهامتیبه ق  تیکه در نها  ییهاسهام  یحت
که ما خط مقاومت    ل  یدل  نی . به همبشن  عیدوباره تجم   BCLXاز    بعد
ق   ور قله  م  BCLX  مت یدر  در  میکن یرسم   .MSکن توجه   Upکه    د ی، 

Thrust    وSecondary Test  که    یکی کلاس  یهامکان   اپراتور هستن 
ر ز  وسهام  مقدار  اون.  هفروشیم  ادیبه  از  و    کی،  بعد  بزرگ  کاهش 

  اونکه فروش در    دهین م ونش  Sign of Weakness (SOW)به  یجیتدر
نگه داشتن    یبرا  ی اپراتورتقاضا  چ یه  یبوده. به سادگ  ادیها چقدر زقله
MS  هکنیعبور م اونو از  یوفتهم تیبه خط حما  متیو ق هوجود ندار. 

ق  و ر  یمدت حرکات  مطالعه  توز   د یکن  یمتی صرف  مرحله  به    ع یکه 
(Distribution Phase ) .میپردازه 

 

 



 

102 
  

 17مقاله شماره 

 زمینه پادشاه هست

توز  تجمیع   یهاطرح   ثل م  عیو 
)مقاله شماره  راه هستن  یهانقشه
کنید(   14 مرور    ور  ریمس  اونا.  رو 
به مقصد    دنیرس  ین و چگونگونش
ادنیم  ح یتوض   ور ها  نقشه  ن ی. 

  ی . برادنین نمو نش  ور  یبعد  چ یراه هستن که فاصله تا پ  ی هانقشه  ثلم
سفر    ع یتوز  ای  تجمیع  ق یاز طر  یکوفیوا  کی هر بار که    شتر،یب  جانیه
  هیشب  یدو سفر   چی. ه هکنیم  رییفاصله )زمان( تا هر تقاطع تغ   ،هکنیم

ن استنیبه هم  با  مف  نیا  نکهی.  نظر  به  بهتر  د،یانم  دیموضوع    نیاما 
  ی کنندهاهمها فر طرح  نی . اارزشمند    نی و ا  انجام داد  یشهکه م   ی  ز یچ
 ی خوببه  کوفی . وام  مه  اریگر با تجربه بسمعامله  یهستن که برا  نهیزم

 . هکنیفراهم م ور  نهیزم هگینسبت به هر روش د

  ی شتر یکه وضوح ب  میکن  یبندجمع  یابه گونه  ور  ع یتوز  ندیفرآ  دیایب
  . می کنیم  انیب  ور  اپراتوربرتر معروف به    تریدر . ما داستان  داشته باشه

با   سه یکه در مقا  دهیبزرگ انجام م  یاسیدر مق   و بازار ر  اتیعمل  اپراتور
هستن.    نبزرگ او  یهانی مپک  انی در جر  ییهاآشغال  ثل م  تریدر ،  اون

به صورت    وکار ر  ن یا  ده، یانجام م  و ر  ن یکمپ   ک ی  اپراتور   که   یهنگام
. نمودارها  هکنیاز ابتدا تا انتها دنبال م   یمنطق  یتوال  کیو با    یمنطق
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هستن.    ناو  یمعاملات  یهاتیآشکار شدن فعال  یبرا  ی بصر   یهااستعاره
در    اپراتور شرفتی پ دهنده نوکه نش  کنن یفراهم م ور  یا نهینمودارها زم

  ادی  هایفوکی. وایت  موقع  کی  عیتوز  ای  یآور جمع  یبرا  شونخود  نیکمپ 
خود  رنیگیم معاملات  فعال   و ر  شونکه  با    اپراتور   یهاتیهماهنگ 

بازان به طور ناخودآگاه در مقابل سفته  شتریکه ب  ی، در حال بدنانجام  
 .کنن یعمل م یبزرگ پول اتیعمل  نیا

  جه یبه نت  ع یتوز  چون   دن ینشان م   ور  متی رفتار ق  یساختار   ر ییتغ  مراحل
کهرسیم مرحله  هر  فرد  فیظر   ت یفی.  به  منحصر  درک  هدار   ی و  با   .
وا  مت ی ق  یهایژگیو مرحله،  هر  در  حجم  م  ها یفوکیو    تونن یبهتر 

توز که  زمان  ع یبفهمن  چ  یچه  میشه و  تموم  ق  طور  کاهش    متی و 
(Markdownشر )پنج  شسته  نهیمراحل، همان زم  لی. تحل هشیم  وع .

دار   فاز از  ه وجود  توانا  Eتا    A؛  توسعه  با  ،  اونا  یهاتفاوت   دن ید  ییو 
  اون  یو چه زمان  بدنانجام    ور  یکه چه کار   ننودیبهتر م   هایفوکیوا
 .بدنانجام  ور

به زمان و    ازین  ن ی و ا  بشه  ع یتوز  د یکه با  ی  بزرگ  پوزیشن  یدارا   اپراتور
دار  پا  یروند صعود   ک ی.  هصبر  و  نت  دار یبزرگ  عنوان    ات یعمل  جهیبه 
مرحله  میشهمتوقف    اپراتورفروش    .A  صعود روند  توقف  شروع    ی با 

 . هشیم

 : عمل توقف A فاز

 .هامتی ق  یهدف: توقف روند صعود



 

104 
  

به    متیق  اونکه در    هی(: اوج اولPSY)   هیعرضه اول  : ید یکل  ی دادهایرو
روند صعود BCLX)  د ی اوج خر.  پیدا میکنهشدت کاهش   اوج  که    ی(: 

واکنش خودکار    .و حجم بالا همراه    هامتی ق  ادیز  یمعمولًا با گستردگ 
(ARافت ناگهان :) دهنده حضور فروشندگان  نوکه نش  متی ق  د یو شد  ی

  ایآ  نکهیا تست  ،  BCLX(: بازگشت به سمت اوج ST) ه یثانو  تست . بزرگ  
 . پیدا کنهادامه  هتونیم ی روند صعود

 علت  جادی: اB فاز

 . ARو  BCLX نیبدون روند ب تریدینگ رنج جادیهدف: ا

رنج  :هایژگیو ق  تریدینگ  روند:    شده فیتعر  رنج  کی در    هامتیبدون 
(  BCLXخط مقاومت )  یکیحجم و نوسان: معمولًا در نزد  .کننینوسان م

مقاومت که    یکوتاه و نادرست بالا  یها(: شکستUT)  راستتاوور  .بالاتر  
مکرر    یها(: بازگشتST)  هیثانو  یها تست    .دهین مونش   وضعف بالقوه ر

 جهت فروش.  اپراتور یبرا یدر محدوده، فرصت 

 یینها ش ی: آزماC فاز

 . عیفاز توز  انیپا د ییهدف: تأ

)  ن یآخر  :ی د یکل   ی دادهایرو عرضه  آخرLPSYنقطه  برا  نی (:    یتلاش 
راست تاوور  .و حجم کم    کیبار  یهاکندل  با    فیگشت که معمولًا ضعر ب

از توز مقاومت که به سرعت    ی(: شکست نادرست بالاUTAD)  ع یپس 
 .هانداز یبه دام م ور  دارانیو خر هخور یشکست م
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 : آغاز کاهش D فاز

 . عیتوز  ل یبا تکم هامتیهدف: شروع کاهش ق 

ق  ش یافزا  :هایژگیو گستردگ  ها متینوسان:  بالا    یبا  حجم  و  بزرگ 
که    ت یسطح حما  ری : افت قابل توجه زICEشکست    .پیدا میکنن کاهش  

 lowerمتعدد:    یها  LPSY  .اپراتور    یاز سو   تیحما  انیدهنده پانونش
high نکن یفراهم م وفروش کوتاه مدت ر یهاکه فرصت هایی . 

 : کاهش کاملE فاز

 بازار. ینزول فازبزرگ به عنوان  یهدف: روند نزول

 با مقاومت کم.  متی ق داری: کاهش پاهایژگیو

 :  هایفوکیوا  یبرا یکاربرد عمل

در  :  Bو    A  یفازها بر فروش  براBCLX  ،ST  ،UT)  سقف هاتمرکز    ی ( 
 .یقبل از روند نزول یحداکثر بازده

  یی  نها  یهاتست  که    مدتکوتاه    یهاپوزیشن    جادی ا:  Dو    C  یفازها
 . کننیم  دییتأ وو شروع کاهش ر ع یتوز انیپا

که   یتا زمانمدت کوتاه  ی هاپوزیشن ینگهدار  ،یادامه روند نزول: Eفاز 
 . بشنظاهر   تجمیع  یهانهونش

  ف یظر  یهافازها و تفاوت  نیشامل شناخت ا  فوکیدر روش وا   یاستاد
با درک رفتار قاونا   تونن یم  هایفوکی، وافازو حجم در هر    متی ست. 
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  ش ی، افزاتجمیعهر مرحله از    یبرا  و مناسب ر  یهاکیو تاکت  هایاستراتژ 
 کنن.  ییشناسا مت یو کاهش ق  ع یتوز مت،یق

 

 18مقاله شماره 

 فقط یک فاز دیگر

  ی قبل  مقاله  درباره فازها از   ور  مونبحث خود  دییایب
  .می نمودارها بپرداز  ل یبه تحل  ماً یو مستق   بدیم ادامه  
 مقاله ی قبلی رو به خوبی مرور کنید.  لطفا
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  ی برا  ع یتوز  تریدینگ رنجکه    هش یدنبال م  AR  ک یبا    کی کلاس  BCLX  کی
AKAM  صعودها به    طورکه چ  د ی. توجه کن هکنیم  نییتع  ورBCLX  ،ST  ،

UT    وLPSY  هستن. زمان صرف شده    یقو  هایم کمتر از قبلوهر کد
دهنده  نونش  نی . اپیدا میکنه  ش یافزا   LPSYو    UT  یها افت از قله  یبرا

قله  ن یی پا  اسیدر مق  ل وجود فروش فعا فاز  از  روند    Aهاست.  توقف 
به    ی که روند قبل  دهی ن مونش  BCLX  ی کیدر نزد  ST  انی. پای  قبل  ی صعود

که   و بدون روند    یطولان  تریدینگ رنج  کی معمولًا    B. فاز  دهیرس  انیپا
ز  اوندر   به مقدار  ادامه تست  هش یفروخته م   اپراتور  توسط  ادیسهام   .

آرامش م  متی ق  ه یناحدر  مجدد   به سهامداران  به    ده، ی بالا  هرچند که 
  ک یو    هخور یکه شکست م  و مختصر    ییتست نها  Cاست. فاز  اون  انیز

higher low   مورد    نی که در ا  و تشکیل میده مهم رLPSY  کیست.  ه  
.  هشیانجام م  LPSYقله معمولًا در عرض چند روز از قله    اونتست از  
کوتاه  یبرا  کی کلاس  نمکا  ک ی  LPSYتست   فروشندگان  مدت  ورود 

  Dست. فاز  ه  LPSYقله    یبه معامله و قرار دادن توقف بالاوایکوفی  
 (. E)فاز  هشی آغاز م یکه روند نزول ع  یادامه کاهش از دامنه توز
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  تریدینگ رنج .  هکنیمتوقف م   ور  CVX  یصعودروند    BCLXدر    STتوقف  
  AR  ر یکه ز  SOW.  سهام    ی برا  طیشرا  ریی دهنده تغنونش  عیو وس  ینوسان

و فاز    هکنیمتوقف م  وروند ر  A. فاز  ع  یاز وجود توز  گرید  یانهونش  ،هر یم
B   مورد، فاز    ن ی. در ا هبه فروش فعال اختصاص دارC   کی  UTAD  سته  

برا بالا  9  یکه  م  BCLXقله    یهفته  قله  هنومیمعلق  حجم   .UTAD  
فعال    یانهونش فروشندگان  فاز  از   .D  کی   یدارا  Stepping Stone 

Redistribution (SSR)  اه در    یمدت طولان  یبرا  متیق  نجای ست. در 
نزول بازگشت به قله دامنه    یبرا  تیظرف  چی و ه  هش یمتوقف م  یروند 

به شدت از    CVX.  رو  شی معنادار از مشکلات پ  یانهونش   که،  هندار   ع یتوز
  ن ی ترنیی نقطه به عنوان پا  نی. اهش یم  Eو وارد فاز    ه شیخارج م   عیتوز

  اون   ،هگ ید  SSR  ک یماه بعد پس از    5و سپس    ش ینقطه نزول ثابت م 
  ی ر یگشکل  کی   UTAD  طورکه چ  دی. توجه کنهشیتست م  نیینقطه پا
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فروش به تسلط در    اون که در    نهک یم   م ی تنظ  ور  فیع و ض  ع یسر  مت یق
 . هادامه دار  Eفاز  یو وارد شدن به روند نزول Dفاز 

 

KLAC    اون که به دنبال    ه بزرگ فروش دار   داد یرو  کی در سپتامبر و اکتبر  
و وارد   هر یبالا م  یبه صورت عمود   متیقبعدش  .  دیانم  یمعمول  عیتوز
و    ه شیم  لیدر سطح قله سپتامبر تشک  PSY.  هشیم  ی تر مشخص  عیتوز
.  هرسیم  Aدر فاز    ARو    BCLXبه    بعدو    ه شیعمق دنبال موقفه کم  کیبا  
و    م یکن یم  یگذار علامت  Aفاز    انیبه عنوان پا  ور  ی تست جزئ  نیاول
AR  ن  ی ا  یپروتکل معمول  چون  ی  قضاوت  می تصم   کی  نی. ا هشیدنبال م  

 ست. ه Aفاز  انیپا نی و ا دیباش AR نیی پس از پا STکه به دنبال  

به   نی . اهشیدنبال م  SOWبه سمت    عیکاهش سر  کیبا    B  ،UTفاز    در
صعود    کیاگر    ی. حتع  یسر  شرفتی در حال پ  عیکه توزما هشدار میده  

  KLACکه    دهیبه ما هشدار م  SOW  ،هر یشکل بگ  LPSYبه سمت    عیسر
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  ، یمدر دست دار  وسهام ر  هاگ  وها راستاپ    دیو با  ف  ی ضع  یبه طور ذات
  یوفتهم  SOWبه سمت    ماً یمستق   چون   شودیتست نم  LPSY.  میتنگ کن 

  ل یدوم تشک   SOW  کی که    ییجا  ،ه شیکوتاه مدت خارج م  ع یاز توز  بعدو  
  ور  هامتیو حجم کم ق   نیی پا  تیف یبا ک   یاصعود سه هفته  کی .  هشیم

فروش    کیو    هشی تست م  LPSY  نی. اهبر یبالا م  یگر ی د  LPSYبه سمت  
کنهکنی م  می تنظ  ت یحما  طخ  یبالا   مدت  کوتاه توجه    BCLXکه    دی. 
  مت یتوازن ق   ی. وقت دوم برابر    LPSYبا    باً یتقر   PSYو    برابر    LPSYبا    باً یتقر
  کنن ینگاه م  کنن،یتوقف م  وایکوفی ها  ،هر یگیسطوح شکل م  نی در ا
شده و    ده یو کش  یطولان  D. فاز  آماده هستن   هامعکوس شدن  یو برا

  نی ا  یامدهایتا پ  دیارز . زمان بهر ی گ یشکل م  Eدر فاز    رگ بز  SSR  کی
 . دیکن  ی بررس وها رمثال

 

نوع   یانمونه  NFLXمطالعه مورد   در آخردشوار    ژه یوبه  عیتوز   یاز    ن ی . 
صعود روند  از  توز  اپراتور  که  ی  مرحله  حال  شناساسهام    عیدر  و   یی. 
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. به  ز  یبرانگچالش  ،یو در روند صعود   یصعود   اسیدر مق  ع یتوز  یابیارز
تکم  سر  کی   ،یروند صعود   لیمحض  شد   عیکاهش  م   دیو  .  هشیآغاز 

  ی هانهو. نشهفتویاتفاق م   ع یسر  اریبس  زی همه چ  چون  فاز دشوار    ل یحلت
دهنده  نوکه نش  ی  در روند صعود   یطولان   ی هابزرگ شامل کاهش  هیاول

  ه ی نونش  BCLX  یپرتاب به بالا  ن، ی . همچنفروشندگان بزرگ و فعال  
ست  ه)خط تقاضا( هشداردهنده    یت یروند حما. شکستن خط  ی  ارزشمند

  ن ی آخر  تیدر خط حما  LPSY. دو  هر ینم  ش ی پ  یبه خوب  ز یهمه چ   هک
ق  Dفاز    ل یتکم  یبرا  اتیجزئ کاهش  آغاز  شواهدمت  ی و  از    ی. 
نها  هاکیپودرمیه مراحل  دارد    NFLX  شرفتیپ  ییدر  وجود 
 (. رنیگیمورد بحث قرار م ریز  همین هاکیپودرمی)ه

 

PCLN  که    دی . توجه کنی  صعود  یالگو   کی که در    یدر حال  عی در حال توز
روند حما  نی آخر  طورچ از خط  دور  و  بالا  به سمت    ی تیمرحله صعود 

،  PSY  ،BCLX)  روند مشهود    نیدر طول ا  عیتوز  یهایژگ ی. وهش یم  عیتسر
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ST  ،UTADر یدر مس  متیضعف ق   یهانهونش  ست،یکه مشهود ن  ی ز ی(. چ  
ساخته   UTADبالاتر به سمت    یطور قابل توجهبهHiger low .  ی  صعود

در    ،به نظر بیادبه نظر سالم    ی که روند صعود  هشیباعث م  ن ی . اهشیم
وجود    لیست. تماهبه قله    دنیکه در واقع به شدت در حال رس  یحال
را    عیتوز  یهانهوتمرکز کنن و نش  ی روند صعود  یبر رو  تریدر هاکه    هدار 
و    بشن اشتباهات دچار    ن یبه ا  ممکن  هم    وایکوفی ها.  رنیگب  دهیناد

  یهااستاپ    نیی تع  یبرا  ییهااز خطوط روند به عنوان مکان  نیبنابرا
  ک ی از شکستن خط روند،  بعد.کننیمتحرک و فروش سهام استفاده م

مکان    نی( و اPSY = LPSY)  هکنی تست م  ریرا از ز  اون   یمتی صعود ق
 .مناسب   مدت فروش کوتاه  یبرا کیطور استراتژ به

 

ر دوران  و خستگ  ف،وکایو   چاردیدر  آخر  متی ق  یشتاب  مرحله    نیدر 
  ده یپد  نی از ا  یانمونه  FXI.  شدیشناخته م  هیپمودرمیکصعود به عنوان  

زمان ن  PCLNو    NFLX)  ر  یاخ   یهادر  رفتار    ییهایژگ یو  ز یفوق  از 



 

113 
  

، هنوز هم  خود دارن(. اگرچه نسبتاً نادر    ییدر صعود نها  ور  هیپودرمیک
  ر، یروزانه ز  نمودار آگاه باشن.    اوناز    د یبا  وایکوفی هاکه    ع  یاز توز   یشکل

نمودار،    ری . در زهکنیجدا م  وبه سمت قله ر  متیق  د یشد  ییصعود نها
 . هتوسط دکتر پرودن آمد  هیپودرمیکاز  یخوب  اریبس ف یتوص

 

  ی مصنوع  یادوره  یهاقیتزر  یسر   کیصعود بازار، بازار با    کی   انی»در پا
  ، هشیبه سرعت محو م  ولی  ،هبر یبه سرعت بالا م  وو حجم ر  هامتی که ق
مرده    باً یتقر  روند صعودی  کی  هتونیم  قاتیتزر  نی. اه ش یم  ایاح  ایحفظ  

  لاقه ع  لگران،ی. اخبار خوب، نظرات تحلهپا نگه دار   یرو   یمدت  یبرا  ور
از  بشه  جادیکشنده ا  یدارو   کیتا    هکنیکمک م  غات یو تبل  یعموم  .
  ه شیرها م  دیصعود شد  رن، یم  ن یبه سرعت از ب   قاتی که تزر  ییجااون  

  یبی. اپراتور ترکهگردیو به عقب برم  ه کنیم  ترید و بازار به طور نامنظم  
  ور  یک روند صعوی قدیمیتا    کندیتکرار م  ور  کیتحر  نی بار ا  نیچند

در حرکت  به  اوبیارهدوباره  اهداف  نت  باً یتقر  ن.  شده.    ک ی  جه یمحقق 
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UTAD  مکرر قدرت    قاتیتزر  چون،  ع  یسقوط سر  ک یدر    ینزول  یهابا قله
  دکتر   – .«  هشیشکسته م   روند صعودی و    دنیاز دست م  ور  شون خود
 . پرودن هنک

تا به سمت بالا   هکنیتلاش م  متی ، قPSY، پس از  FXIنمودار روزانه    در
به مدت   ع«یسر  شی»افزا  نی. اهر ی شتاب بگ  یتیو دور از خط روند حما

.  گردنیمر به سرعت به خط روند ب  هامتی و ق  پیدا میکنهادامه    یکوتاه
ضعف    نشونهبه عنوان    دیبه طور موقت، با  یخط روند، حت  ری شکستن ز

در نظر گرفته    قدیمی و فروش فعال در روند    یو هشدار از ضعف ذات
  ف یتعر  ی. مراحل به سختمشهود    STو    BCLXدر    ینوع  یا . عمل قلهبشه
صعود    ن ی. اکننیروشن م  ور  ریمهم مس  یهانشونهاز    یاما برخ  شن،یم

  ک ی  BCLXروند داشت.    رییهشدار تغ  یبرا  ی ادیانتظار ز   شهی و نم  تند  
قله    ( ممکن  ST)  هیست. تست ثانوه  A  فاز دهنده  نوکه نش   ی  فعمل توق

مرحله    هباش  یینها عنوان  به  موقت  طور  به    ی گذار برچسب  C  ای  Bو 
  ن یی که شکستن خط روند شروع کاهش به پا  م ی. ما انتظار دارهشیم
بعد  و    Dمرحله    ن یست. اه  PSY  مت ی که در سطح ق  هباش  ع یتوز  احیهن

  ا یتفکر    یبرا  یکار با مراحل به ما راه  ن،ی. بنابراهست  Eمرحله    از اون
 . دهیم ،هفتیاتفاق ب که ممکن   اون چیزی ی ز یربرنامه 

نطور که در  و. همارزشمند و مهم    ی تیبر خط روند حما  د یتأک  ت،ینها  در
روند    ،هش یشکسته م  یصعود   یهاگامکه    وقتی   م،ین یبیها ممثال  نیا

  ن ی روند اغلب به عنوان آخر. خطوط  هکن  رییبه سرعت تغ  هتونیبازار م
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دفاع م  ی خط  عمل  جا  کنن یمهم  سرمااستاپکه    یی  که    ور  هیها 
 .«نکنیقفل م وموفق ر یها نیمحافظت کرده و سود کمپ 
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